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Bolsa

Las acciones colombianas terminan 2024 con la mayor
valorizacion frente a otros mercados. ;Qué paso?

Las acciones colombianas van a terminar 2024 con |la mayor valorizacion acumulada entre sus pares de América Latina, pese a que

Ecopetrol ha perdido mas del 20 por ciento de su valor.
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Bolsa de valores de Colombia. | Foto: diana rey melo-semana

La quinta fue la vencida para las acciones de empresas colombianas que cotizan en
Encuentra aqui lo dltimo

en Semana

bolsa. Tras cuatro afios consecutivos de desvalorizaciones, estan a punto de terminar un

2024 excepcional, en el que no solo recuperaron algo de sus precios, sino que se
destacaron en América Latina. 1. Efrain Cepeda empez6 a cansarse de
los ataques de Petro: “Yano me hago
En lo corrido del afio y hasta el cierre de esta edicién, |a bolsa nacional registrd una ilusiones de querespete a giros
L, . ., . . L. poderes publicos™
valorizacion de 14,43 por ciento, superando a sus pares de Perd, Chile, Brasil y México.

Solo la argentina gana mucho mas, con un alza del 120 por ciento, asociada al respaldo 2. Miguel Rodriguez Orejuela, exjefe

de los mercados financieros a las politicas de Javier Milei. it et d? Cali Y pre{o s
Estados Unidos, pide pista para ser

gestor de paz del Gobierno Petro

3. Estallo escandalo en Invias por
ostentosa fiesta de fin de afo, pesea
millonarias deudas con funcionarios y
contratistas

4. Técnico de Liverpool sentencia a
Luis Diaz: anuncié decision definitiva
sobre el guajiro

5. El Ejército le salio al paso a polémica
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tras sugestivo baile entre integrantes
de la Fuerza Publica

El buen desempefio de la bolsa nacional se logré pese a que la accidn de Ecopetrol, que

es la mas importante de este mercado, ha perdido 26 por ciento de su valor. Omar

Suérez, gerente de renta variable de Casa de Bolsa, explica que el repunte se dio
principalmente en los primeros meses del afio, debido a que las acciones estaban muy
baratas, con mltiplos bajos, es decir, con ratios financieros que mostraban que valian

menos que otras empresas del mismo sector.

Vale la pena recordar que la cosa estuvo tan critica que incluso en septiembre de 2023
hubo preocupacién por la posibilidad de que el mercado colombiano fuera degradado de
la categoria de emergente a la de frontera, lo que implicaba quedar por fuera del radar de

los grandes inversionistas globales.

Lo mas leido

1. Una magistrada del CNE ocultd que fue testigo electoral del Pacto Histérico en las elecciones a
Congreso, recibi6 pago y votd a favor de Petro en ese tribunal - Semana

2. Gustavo Bolivar hablo del "petrosantismo"” para el 2026 y asegurd que es una "nueva tendencia”;
lanzd fuertes criticas a Claudia Lopez, y se refiri6 al remezdn en el gabinete - Semana

3. Paseo de Navidad termind en tragedia familiar: una mujer, su hijo y dos nietos murieron en grave
accidente en Cundinamarca - Semana
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W Contexto: Nuevos avances en integracion de Bolsas de Colombia, Perd y Chile

Daniel Guardiola, director de Equity Research de BTG Pactual, atribuye los buenos
resultados a varios factores. El primero de ellos es una menor base comparativa, tras
una serie de afios malos. El segundo fue la reduccién de tasas de interés del Banco de la
Repliblica, asi como la menor inflacién, y el tercero fueron las recompras de acciones de

algunos emisores.

Paralelamente, German Cristancho, gerente de Investigaciones de Davivienda
Corredores, considera que lo que ayudé a compensar el mal afio de la accién de
Ecopetrol fue el buen desempefio de acciones como la de Mineros, que en lo que va de
2024 se ha valorizado 142,5 por ciento. De la misma manera, las acciones
preferenciales de Grupo Suray Grupo Argos han avanzado mas del 70 por ciento. "Esto
también evidencia que el mercado colombiano ha cambiado, pues registra grandes
valorizaciones en compaias cuyos eventos corporativos han sido mucho mas
evidentes. En el caso de Mineros, tuvo una OPA que permitid la llegada de un
inversionista indio, que ya acumula una participacion de cerca del 30 por ciento;
mientras que las empresas del Grupo Empresarial Antioquefio (GEA) se han beneficiado
de |as expectativas frente al desenroque accionario del conglomerado”, precisa este

experto.

En su concepto, las empresas del GEA también tienen buenas perspectivas, como las

relacionadas con Cementos Argos, firma que logrd la desinversion de su operacion en
Estados Unidos, lo gue le representara una importante liquidez y su reto sera cémo va a

volver a desplegar esos recursos para crear una nueva operacion en el pais del norte.

[F——ENE S, £



S

Nuestras marcas:

A

Juan carlos sierra-semana

German Cristancho, gerente de Investigaciones de Davivienda Corredores. | Foto

"Realmente la bolsa colombiana no lo hizo mal este afio y si uno a eso le suma el
retorno por dividendos, pues la ganancia de este mercado sube a 23,41 por ciento, lo que
es un retorno bastante bueno. Asi seria el tercero mas alto en la regién, incluyendo a
Argentinay a Estados Unidos”, reitera Cristancho, al tiempo que advierte que otra es
la historia si se evaliia el comportamiento del indice Colcap (que es el de referencia
para las acciones colombianas) en délares, es decir, se incorpora el efecto cambiario.
Visto asi, no les va bien a las bolsas de |a region, dado que sus monedas han tenido
mucha presién este afio. Eso ha impedido que los retornos de las compafiias sean
mayores y esta atado tanto al contexto de incertidumbre fiscal en que viven estos paises,

como a sus condiciones sociopoliticas.

Por su parte, Guardiola considera que 2025 deberia ser un buen afio para las acciones y
que estaria impulsado por una rentabilidad por dividendo promedio del 8 por ciento,
cortes adicionales de tasas de interés acompafiados de menor inflacion, una ligera
aceleracion en la actividad econdmica, un crecimiento por encima del 20 por ciento en
las utilidades de las empresas y el inicio de las negociaciones con miras a las elecciones

presidenciales, las cuales deberian incentivar el regreso de inversionistas extranjeros.
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