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COLOMBILA

Las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia
que recomiendan los expertos en 2024

¥ Lo BYC acumula cuatro ofos de desvalorizaciones, unao caidao del 28% en su indice Colca, v
por ello se espero que venga un buen oo poro los acciones locales que han estodo
castigodas
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Bogotd — Inicia un nuevo ano y una de las preguntas qué mds se repite
por estos dias es la de “;En qué invertir?” Por eso, un grupo de expertos a
los gue consultdé Bloomberg Linea entregd una lista de las acciones que
consideran atractivas para comprar en este 2024.

La Bolsa de Valores de Colombia cerré el 2023 con una coidao del 7,07% y
desde 2019 su principal indice, el MSCI Colcap, no termina en terreno
positivo, acumulando una caida del 28% en cuatro anos.

Esa es una de las razones por las cuales se prevé que el 2024 sea de
repunte para la renta variable colombiana, pues expertos consideran que
los acciones de Colombia estdn muy baraotaos.
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Bolsa de Colombia cerrd 2023 en rojo ¥ perdio 28% de su valoren

cuatro afios

Desde 2012 el indice Colcap no terming en terreno positivo. Acciones como lo de
- han perdido una tercera parte de su valor y el mercado sigue perdiendo
participantes

Qué comprar en BVC, segun Davivienda
Corredores

Bloomberg Linea consultd con diversos analistas sobre cudles son las
agcciones recomendadas para este 2024 teniendo en cuenta su precio, sus
dividendos y sus proyecciones empresariales.
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German Cristancho, jefe de Investigaciones y Estrategia de Davivienda
Corredores explica que entre sus acciones recomendadas estd |a de
Bancolombia: "Esperamos que el banco alcance niveles de rentabilidad
del 15% en promedio, por encima de niveles histdricos”, dice.

Asegura que esto responderio o un mayor margen neto de intereses (6,4%
2023-2025) respaldado por el mix de financiacidn diferenciado del banco.

Destoca Cristancho que, alrededor del 38% del fondeo de Bancolombia
corresponde a cuentas de ahorro y el 12% o cuentas corrientes; cdemds,
resalta la normalizacion del coste del riesgo situdndose en el 2,2% (2023-
2025) frente al 3.0% (2023).

Por ultimo, exalta que Bancolombia distribuira atractivos dividendos, con
una rentabilidad por dividendo cercana al 14% para 2024.
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BlackRock alista 22 nuevos productos para listar en el mercado de

Colombia en 2024

Micolds Gamez, gerente de ETF de la administradora, hakld con Bloomberg Linea de
los iBonds, producto que incorporardn el proximo afio en el mercado colormbiano

Otra de las acciones que recomienda es Grupo Energio Bogotd. Segin
Cristancho, lo compofia ha mejorado su operacién o través de la
diversificacion de sus lmeas de negocios en industrias que tienen
potencial de crecimiento, como gas y energia en América Latina. Ademads,
con la alionza que GEB ha alcanzado con Enel, el flujo de cajay los
utilidodes de la compahia seguirdn mostrando un importante crecimiento
en los préximos anos, “lo que se traducird en altos retornos via dividendos
(rendimiento por dividendo cercano al 15% para 2024)”.



En tercer lugar, tiene como recomendacion a Grupo Argos. “Somos
optimistos sobre el futuro de loas empresaos del Grupo, y consideramos que
vendrdn mds transacciones y mas desinversiones, especialmente después
de la transaoccion en la que saldrd de su inversion en Nutresa y quedard
con una posicién mayoritaria en Grupoe Sura, lo cual deberia reducirse
parcial o totalmente, resultande en mayor flujo de cajo para el grupo y sus
gccionistas™

Otro de los titulos que recomiendan desde Davivienda Corredores es
Patrimonio de Estrategias Inmobiliarias (PEI). “Como el Fondo Inmobiliario
mds importante de Colombia, el PEI logrard mantener una dindmica
positiva en los mdrgenes operativos, debido al componente de indexacién
de sus ingresos, la calidad de sus activos, el balance de niveles de
ocupacion, entre otros”.

En ese sentido, dice Cristancho, o rentabilidad via flujo de caja distribuible
al precio actual de mercado pasario de 3% en 2023 @ 10.7% en 2024 y
15% en 2025. “Esto sin considerar distribuciones adicionales producto de
desinversiones”, concluye.

Las selecciones Credicorp Capital y Casa
de Bolsa

Para Cosa de Bolsa, comisionista del Grupo Aval Acciones y Valores, las
acciones recomendadas, segin explica Omar Sudrez, head of equity
strategy, son “GEB, |SA, Cementos Argos y PEI”.

Steffonic Mosquera, asociada senior de Research de Renta Variable en
Credicorp Capital explica gue en la canasta de recomendaciones de |la
firma hay tres ccciones.

Explica gue desde |a comisionista estdn recomendando las acciones de
Cementos Argos y Bancolombia, “en el caso de la cementera, a pesar del
buen desempeiio de la accién en los Gltimos meses, consideramos que



todavia queda espacio de valorizacion como resultado de la integracidn
de Argos USA con Summit Materials”.

En cuanto a Bancolombia, dice, “vemos que el banco adn se estd
beneficiando del ciclo de tasas altas y ain no se estd viendo afectado por
las provisiones en términos de resultados”.

Finalmente, destoca la cccién de GEB debido o que estd en un punto de

entrada atractivo y a que presenta un retorno por dividendos superior al
10%.
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EXCLUSIVA: El camino de Colombia, Chile y Perd hacia el mercado

unico de acciones

En entrevista con Bloomberg Linea, Juan Poklo Cardoba, presidente de Muam
Exchange, dio detalles del plan de trabajo de 2024 para que el mercado dnico

comience a operar en el 2025

Acciones para el 2024, segun Andreés
Moreno Jaramillo

Por ultimo, se consulté o Andrés Moreno Jaramillo, analista bursdtil e
inversionista independiente quien explicé gue para este aho sus
recomendaciones estdn ligoadas al sector financiero.
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“El desquite de los bancos: Davivienda, Bancolombio y Grupo Aval. Venian



pesimo por tasas, mas desaceleracion y cartera vencida, pero el nuevo
ciclo econdmico los va a favorecer”, sostiene Moreno quien asegura que
tienen espacio parq, incluso, duplicar su precio.

Entre sus recomendadas también estd ISA, pues considera que “tiene un
descuento muy importante, mds de lo debido”, y resalta que por su sector
deberig “dispararse este ano”.

Finalmente, dice que Terpel, Promigas, Ecepetrel y Canacol Energy
deberian tener buen desempefio este afo, pero su recomendada es
Canacol, porque “el tema del gas es importante e interesante y debe
reponerse al alza por el negocio que maneja”.

< >
(Quign es Luis Carlos Reyes, directar de la Asiven lo economio en 2024 los dos
DHan y quien cerrd tienda Olimpica y Exita? mejores pronosticadores de México
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E Feriodista y mdster en comunicacidn politica y estratégica. Especializado en periodismo
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LAS ULTIMAS DE COLOMBIA

Las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia que
recomiendan los expertos en 2024

Nu Holdings tendrd compania de financiamiento en Colombia

¢Quién es Luis Carlos Reyes, director de la Dian y quien cerrd
tienda Olimpica y Exito?

Calendario escolar 2024: inicio de clases y vacaciones en los
colegios de Colombia

;Cudndo se sabrd si aumentard el precio del SOAT 20247

¢ Desde cudndo subird el pasaje de TransMilenio en 20247

Calendario 2024 de festivos en Colombia

Estos son los libros gue recomiendan los principales CEOs de
Colombia para 2024

Opinion Bloomberg

Dr Betsey Stevenson
Economio de 2024 serd tan impredecible como la de 2023

Kathryn Edwards
La inflacién de los hogares sigue siendo un gron problemao

Juntao Editorial de Bloomberg
Mantener la tecnologia lejos de China no saldrd barato

Dave Lee y Parmy Olson
Libros gue leimos en 2023 pora prepararnos para el futuro

Mark Gongloff
2023: El ano en gue el calor vino para gquedarse
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