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“Este es el ano de la renta fija”: Los bonos
colombianos recomendados para 2024

Entre proyecciones de inflocion v tosos bojondo en el oiio, los analistos prevén un impocto en
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Entre proyecciones de inflocion v tosos bojondo en el oiio, los analistos prevén un impocto en
el mercado de rentao fijo. Tombién recomiendon bonos corporativos

Por_Daniel Guerrero
09 de enero, 2024 | 12:00 Abk

UItiITIClS Ddlar BVC Nasdagq BTC/USD
cotizaciones 3,882.04 11,500.00 14,843.77 45,5661.59
¥ -117%

Bogotd — En un escenario marcado por altas tasas de interés que han ido
cumentcondo el cpetito por los bonos de , dlgunos analistas estan
vislumbrando al 2024 como “el aio de la renta fija”. Segin expertos

consultados por Bloomberg Liner, los bonos denominados en délares estdn

entre las altemativas més atractivas.

Sin embargo, los analistas también seficlan o otros instrumentos, como los
bonos corporativos de empresas colombianas. A continuacién, las
proyecciones y recomendcciones pard la inversién en renta fijo en Colembia
durante un 2024 que estard signado o nivel mundial por la expectativa del
final del ciclo contractivo de lo Reserva Federal de los Estados Unidos.

El inicio del 2024

Wilson Tovar, director de Investigaciones Econdmicos en Acciones y Valores,
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destacd que “al comienzo del 2024, observamos un rendimiento promedio
de la deuda publica (TES) del 2.4% para titulos con vencimientos entre uno
y tres afios, y del 9.8% para aguellos que maduran entre tres y 10 afios™

El experto asegura gue es destocable que, con estos niveles de tasas,
Colombia presente una oportunidad favorable en comparacidon con sus
homdlogos, dado que los bonos a 10 afios de México, Perd y Chile se sitdan
por debdjo del 6%.
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Desde lg comisionista de bolsa sostienen que “este es el aio de la renta fija”,
y ante ello Tovar explica gue conforme las tasas de politica monetaria en
paises desarrollados y emergentes como Colombia iniciardn (en otros
continuard) el ciclo bajisto de taso de politica monetaria (TPM) ello permitira
valorizaciones cdicionales en las inversiones en bonos.

Las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia que
recomiendan los expertos en 2024

no caldo del
nga un buen afio

“En el caso particular de Colombia, el driver de esta mayor rentabilidad se
fundamenta en la expectativa de que el aiio cierre con una inflacion general
del 6%, con lo que le Banco de la Repuablica tendrio una ventana de accidn
para bojor su tasc hosto el 8%, dice el experto de Acciones y Volores.

Expectativas de comportamiento

El mercado da por sentado que ¢ o lorgo del afio lo inflacién comenzard a
ceder en Colombia, y que eso tendrd repercusiones en los niveles de tasas
de interés de politica monetaria.
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Tovar cree que lo inflacidn disminuird a lo largo del afio, con uno coida mas
rapido en la segundo mitad. En este contexto, la primera parte del afio
“ofrece una oportunidad para que los inversionistas se posicionen y
obtengoan mayores ganancias en los meses siguientes”.

En este punto se debe tener en cuenta gue los tasas nomincles gue se ven
en el mercodo no se habion visto en mds de uno décado y en ese sentido
con tasas de crecimiento e inflacion bajas en el horizonte de los praximos 5
aios las tasas de rentabilidad actuales es posible que no se vuelva a ver
muy pronto, lo gue explica que los inversionistas se estén anticipando con
compras de este tipo de activos desde el cuarto trimestre del ofio pascdo.

“De hecho, los rendimientos de los bonos de corto plozo ya hon venido
reflejando parcialmente los cambios futures en las tasas de interés”, dice
Tovar.
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de largo plazo serdn los que experimentardn valorizaciones mds
significativas.

“En consecuencia, identificamos una oportunidad atractiva para invertir en
bonos mediano plazo, gue contintian siendo los papeles mds liguidos en el
mercado”, sostiene.

Agrega que teniendo en cuenta el plan del Gobierno de emitir $1 billdn en
bonos verdes en 2024 para el mercado interno, seguin el dltimo Marco Fiscal
de Mediano Plazo, se abren oportunidades interesantes para los emisores e
inversionistas en este tipo de instrumentos que prometen mayor demanda
que los tradicionales.

Las recomendaciones corporativas

Para Acciones y Valeres, al hablar sobre la deuda corpoerativa, hay potencial
en los papeles del sector real, especialmente lo que cuentan con un respaldo
del Gobierno como Ecopetrol, ISA v Bancdldex entre otros.

PUBLICIDAD

“Hoy, las tasas promedio de estos titulos oscilan en 4.5% + IPC, en todo
coso superior o los de deuda plblica. Es de resaltar que la cartera de crédito
del segmento comercial se ha mantenido creciendo entre octubre de 2022 y
2023 un 6%, reflejondo asf una dindmica favorable”, explica Wilson Tovar.

VER +
Bolsa de Colombia cerrd 2023 en raojo y perdio 28%
) de su valor en cuatro afios

el mdice Colcap no termino en terreno
s como la de EEBEEME) hon perdido una tercera parte de su
lor y el mercado 1e perdiendo porticipantes

Ante ello dice que el sector puede tener un potencial en sus emisiones de
deuda, especialmente por los recortes de la tasa del emisor y altos
vencimientos de compromisos de deuda.

“Dentro del sector bancarie, los titulos mds atractivos y liquides son aquelles
emitidos por entidades con mdaxima calificacién crediticia AAA, como
Bancolombia, Banco de Bogotd y BBVA entre otros”, aficde AcciVaolores.

Actualmente, los tftulos de largo plazo se negocian en un nivel promedio del
11.5%. En este contexto, “identificamos oportunidad en los titulos de
mediano plazo indexados a tasa fija, anticipando una reduccion
aproximada de 150 puntos base en el proximo afio”, afiade.
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Concluye que esto permitiria mantener un diferencial favorable respecto o
los bonos de deuda plblica, en un rango de 70 o 100 puntos bdsicos.

Exposicion a bonos en délares

(1 Cerrar




Felipe Campos, gerente de Investigaciones Econdmicas de Alionza Valores
agsegurc que los bonos que tienen mejor prima en este momento son los
bonos en délares, porque ese tipo de bonos “estdn reflejando un pais, que
medido por riesgo pais, el mercado lo estd considerando BB- a pesar de ser
BB+", y, agrega, que “todavia no ha convergido ni siguierc o un BB que es
como estd Brasil, entonces esos puntos que |e estdn cobrando o Colombia
via riesgo pafs se ve reflejado en gue los bonos colombianos en délares
todavia estén entre 80 y 100 puntos por encima de lo que seria algo mdés
razoncble con el perfil de riesgo”.

BlackRock dlista 22 nuevos productos para listar en
el mercado de Colombic en 2024

ra, hakld con
oroducto gue incorporardn el
en el mercodo colomiki

En ese sentido, advierte, todo lo que sec bonos desde 2026 en adelante es
atractivo en délares, sin emborgoe, resalté gue dodo que se prevé baja de
tasas de interés también son atractivos los papeles cortos, y de ahi, el
gusto por los CDT, aunque advierte, “chl hay un riesgo moyor porque se han
adelontado bostante”. Explica que mientros los tosas del Banco de la
Replblica estdn al 139, en este tipo de popeles yo se ven tasas ol 9% y
10%.

Finalmente, Camilo Pérez, director de Investigociones Econémicas en el
Banco de Bogotd explica que en la entidad finonciera estdn optimistas para
la curva de TES porgue se esperando, como todo el mercodo “gue baje la
inflocién y por ende las tosas de interés y por eso lo curve se desplozoric o lo
baja”, explica que el posicionamiento en la parte media de la curva le
parece el mejor en la medida “que tiene la mejor relacién riesgo-retorno,
esperamos gue todo la curva se desplace pero titulos muy largoes tienen
mayor riesgo por eso encontramos buen balance en lo parte medio de lo
curva”, concluyé.

{ ANTERIOR SIGUIENTE >
Coma viene la dolarizacidn, coerdn los reservas y Proyecto dmnibus inicia su ruta en el Congresao y
quita de subsidios al gos el Gobierno aceptard ‘clarificaciones’
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