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Valor ‘ Inversién

en el Extranjero

Dénde invertir en acciones y bonos
de otros paises latinoamericanos
en 2024

Vea las opiniones de los analistas de BofA sobre los bonos soberanos y corparativos, los hdices
bursatiles, las acciones sectoriales y los fondos indexados (ETF) del continente.
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Un aterrizaje suave de la

actividad econémica en Estados

Unidos, una menor inflacion

global y bancos centrales

préximos a iniciar un ciclo de

caida de tipos de interés es un

escenario que contribuye a las

inversiones en otros paises

latinoamericanos en 2024 ,

segun los analistas del Bank of America { BofA) .

Los analistas esperan que el crecimiento en la region se desacelere junto
con el resto del mundo. Pero las expectativas de crecimiento son
heterogéneas, incluso si estan respaldadas por temas comunes, como
tasas de interés mas bajas, salarios mas altos y politicas fiscales.

Valor Investe esti en WhatsApp - Sigue, lee y comparte @

Ex sacerdote advierte: No estudies Ex sacerdote advierte: No estudiéis

inglés antes de ver esto inglés antes de ver esto.
Acelerador de inglés | Patrocinado Acelerador de inglés |Patrocinado

" Anticipamos méas recortes de tasas de interés de los que ya estan
en el precio de las inversiones financieras en México y Chile . En
México y Colombia los recortes de tasas pueden comenzar mas



tarde de lo esperado, pero pueden alcanzar niveles mas bajos que
los que ya estan incorporados en los precios ahora ", dicen, en un
informe entregado a los clientes.

Vea a continuacion la vision de los analistas para cada tipo de inversion
financiera en los paises vecinos: bonos soberanos, bonos privados,
indices bursatiles, acciones sectoriales y el fondo indexado del
continente (ETF).

Bonos soberanos

Los analistas de BofA esperan mejores rendimientos para la deuda
publica en Argentina y Ecuador , donde creen que el pesimismo
excesivo ya esta incarporado en el precio.

En cuanto a los bonos soberanos mexicanos , la expectativa es que
ofrezcan remuneraciones mas bajas debido a valoraciones ajustadas,
alta ofertay el riesgo de déficits fiscales persistentes.

Valores privados

Los analistas esperan que los bonos corporativos latinoamericanos
superen el desempefio de otros mercados emergentes para fin de
afio . "Prevemos retornos totales del 9,3% en la regién, en
comparacion con el 8,1% para los mercados emergentes ".

También mencionan que las diferencias entre el precio de compray el
precio de venta (el spread) de los bonos de grado de inversion (high
grade) y de alto rendimiento (high yield) en América Latina son muy
atractivos si se comparan con los de los bonos corporativos de
Estados Unidos. .

El banco mantiene una postura optimista sobre los bonos corporativos

de Colombia y México, y una postura pesimista sobre los bonos
chilenos.

Comportamiento

La visién de los analistas sobre las bolsas de los paises vecinos es



positiva, principalmente por el favorable escenario global, pero también
por un escenario interno positivo, que incluye reducciones en las tasas de
interés, migracidn de operaciones desde otros palses y mejoras polfticas,
incluso hay riesgos, como |as elecciones en México.

" Puede que los paises latinoamericanos no tengan el mayor
crecimiento del PIB o del beneficio por accidn este afio en
comparacion con el resto del mundo, pero las valoraciones son
comodas .

México

Los analistas proyectan que el principal indice bursétil de México,
Mexbol, alcance los 58,000 puntos y registre una apreciacion
adicional del 5% en la distribucién de dividendos . Esto implica una
rentabilidad total del 13% a finales de afio .

El pais se viene beneficiando de la tesis del nearshoring , que consiste
en acercar la industria estadounidense al pals, impulsada por las
tensiones comerciales con China. Los analistas esperan que México
registre un fuerte crecimiento econémico en la primera mitad del
afio y se desacelere hacia finales de afio .

En la Bolsa Mexicana de Valores prefieren valores del sector
inmobiliario, bancos regionales, consumo y transporte.

colombia y chile

BofA espera que para 2024 haya una reduccion de la incertidumbre
politica presente en Chile y Colombia. Si bien Chile votara su proyecto de
constitucién a mediados de diciembre, el economista del banco espera
sorpresas positivas en Colombia en el &rea fiscal, balanza de pagos y
reforma econdmica y polftica.

Sinembargo, los analistas se mantienen cautelosos respecto a
algunas de las grandes industrias de la regién , como la empresa
estatalecopetrol, sobre el cual el banco tiene una opinion neutral.

Fondo de indice regional (ETF)

BofA proyecta que el indice M5CI LatAm alcanzard los 2600 puntos a
finales de 2024, impulsado principalmente por el crecimiento de los
beneficios empresariales en Brasil, la apreciacion del real brasilefio
(esperada en R$ 4,80 a finales de afio), ademas de una apreciacion
en el precio de las acciones mexicanas y andinas , que beneficia a los
ETF que siguen el indice.

Los analistas esperan que MSCI LatAm aun pague una rentabilidad por
dividendo del 6% para 2024 .

Bancos

Los analistas son bastante optimistas acerca de los bancos de México
. que se espera que aceleren el rendimiento sobre el capital (ROE) a
mas del 20% el proximo afio , respaldados por margenes de interés



netos estables; crecimiento controlado de los gastos operativos y altas
tasas de pago de dividendos, ya que las instituciones financieras siguen
estando bien capitalizadas.

Respecto a los bancos chilenos, los analistas se muestran cautos por
la contraccion de fas ganancias registradas. " La excepcion es
Santander Chile , para quien lo peor ya pasd”.

El banco también recomienda invertir en bancos peruanos, que
deberian seguir beneficidnd ose de tasas de interés més altas,
reembolsos de programas de apoyo gubernamentales y una mayor
exposicién al comercio minorista.

aeropuertos mexicanos

BofA tiene una visidn positiva de los aeropuertos mexicanos a largo
plazo y espera que se beneficien de la migracion de |as operaciones
estadounidenses en China (nearshoring) a México.

Sin embargo, ve vientos en contra para el sector en 2024 . "Los
aeropuertos mexicanos estan a punto de enfrentar nuevos cambios
regulatorios y fiscales, como mayores tarifas de concesion al gobierno,
menares tarifas de uso del aeropuerto y nuevas bases para la regulacion
de tarifas.

sector inmobiliario mexicano

Dentro del sector inmobiliario mexicano, los analistas del banco
prefieren propiedades industriales debido a las tendencias de
nearshoring, sus bajos niveles de desocupacion, precio y potencial de
crecimiento en area arrendable.
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cual es mas prometedor: Gol (GOLL4) o Azul (AZUL4)?

Bolsas De Valores E indices
d o< pocos dias de la prueba del pudin, Petrobras limita las
ganancias del Ibovespa

Fondos De Inversisn
3 Losfondos tienen los segundos reembolsos mas grandes de la
historia; los retiros superan los R$ 127 mil millones

Crédito
4 Caixa reducira intereses y eliminara comisiones en la accién
promocional de aniversario
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invade el campo
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Después de dar miedo en

diciembre, |a 'inflacién de

alquileres’ ha caido. ;Y mi bolsillo

con eso?

‘ Ahora, los inversores esperan la publicacidn del
IPCA, el jusves, para intentar tener pistas sobre

el futuro de la Selic

01/08/2024 06:32 — Em Brasil y la politica

Las holsas europeas caen tras los francos datos sobre la
produccién industrial alemana

La produccidn industrial de Alemania cayd un 0,7% en noviembre de 2023, registrando el
sexto mes consecutivo de pérdidas
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En laera Pix, los bancosyano
ofreceran DOCdespués del 15 de
enero

Segun nota de Febraban, la fecha maxima de
programacion del DOC es el 29 de febrero de
2024, cuando el sistema quedara cerrado
definitivamente.
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Jardim Europa é o bairro mais
caro em SP, diz Loft

El barrio cerrd diciembre con un promedio de RS
23.081 cobrados por metro cuadrado en las
propiedades vendidasO bairro terminou
dezembro com uma média de R$ 23.061
cobrados por metro quadrado nos imdveis
vendidos
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Eletrobras (ELET3); HP (HPQB34);
0i (OIBR3): Veja os destaques das
empresas

Eletrobras adhiere al arbitraje; HP hace una
oferta por Juniper Enterprises Eletrobras adere &
arbitragem; HP faz oferta pela Juniper
Enterprises
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Ahorro cumple tercer afio de
rescates y desafia crédito
inmobiliario

Los analistas ven retiros como resultado deun
presupuesto ajustado y una deuda elevada.

Analisias veem saques decorrentes de
orgamento apertado e alto endividamento
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