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calificacion

“En total, la inexequibilidad
delanodeducibilidad delasre-
galias afectaria los ingresos tri-
butarios netos del Gobierno con
una reduccion de aproximada-
mente $6,8 billones. Este mon-
tocorresponde alingreso quese
deja de recaudar en 2024 ($2,9
billones) y al monto que se asu-
mecomosaldoafavordelasem-
presaspetrolerasy mineras que
podran compensar en 2024
($3,8 billones)”, agrego el Carf
en un documento.

Camilo Pérez, gerente de in-
vestigaciones econ6émicas de
Banco de Bogotd, asegur6 que
estadecision de S&Ppresionara
al Gobierno para expectativas
realistasen el plan financierode
2024 que debe ser presentado
en los proximos dias.
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“Laactualizacién de su plan
financiero tiene atin mas rele-
vancia. Incluso, quizas, la de-
moradelamismatiene que ver
con la noticia que ya segura-
mente el Gobierno ya sabia”,
apunto Pérez.

Parael analista, la vision que
tenia el Gobierno Nacional de
recuperar los grados perdidos
es “poco probable”-

“Estamos ahoradel otrolado.
Toca esperar a ver como evolu-
cionan este y el préximo afio en
materia de crecimiento. En
principio, creo que el riesgo es
importante, que las proyeccio-
nes que tiene SP no se cum-
plan, que quede por debajo del
crecimiento y, pues, eso obvia-
mente llevaria un cambio o po-
dria llevar un cambio en la ca-
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lificacién. La pregunta es qué
tanto menos pudiera ser el cre-
cimiento”, dijo Pérez.

Segun las estimaciones del
Carf, en caso de que no se logre
elrecaudo porlas estimaciones
de arbitramiento de litigios y
solo se reciban los ingresos por
capital por parte de Ecopetrol,
el déficittotal podriaascendera
$104,6 millones.

“Con esta perspectiva se re-
duce la posibilidad de que en
2024 se observe un balance pri-
mario positivo, como el que se
programaba en el Marco fiscal
de mediano plazo. “Para cum-
plir con los objetivos de la re-
gla fiscal seria necesario hacer
un ajuste de gasto de entre $23
y $24 billones”, concluye el do-
cumento de expectativas pre-
sentado por el Carf.

ROBERTO CASAS LUGO
rcasas@larepublica.com.co

Lo que implica para
la reputacion en los
mercados la decisién
de la firma S&P

Julio Romero, economistta jefe
de investigaciones econémicas
de Corficolombiana, asegwuré
que los mercados estan
valorando esta reputaciém mas
baja de Colombia desde thace
un tiempo. “Estamos con una
prima de riesgo mas alta «que
algunos paises como Brasil
que, de hecho, tiene una
calificacién mas baja que
nosotros. Para los mercadios,
Colombia ya tendria una
calificacion mas baja que la
que efectivamente nos tienen
en este momento las agein-
cias”, asegur6 Romero. Esto
representa un mayor costto de
financiamiento para el paiis.

1,8%

ES LA EXPECTATIVA DEL
MINISTERIO DE HACIENDA PARA
EL CRECIMIENTO DEL PIB EN .2024.
ESPERAN 5% DE INFLACION.

ENERGIA. LA CALIFICADORA CONSIDERA QUE SE RELACIONAN

S&P bajo l1a perspectiva de Ecopetrol
a negativa, efecto del ajuste al pais

BOGOTA
Ecopetrol informé que S&P
Global Ratings modific6 la pers-
pectivade calificacion crediticia
de la compaiiia y pas6 de esta-
ble a negativa, como efecto del
reciente cambio de perspecti-
va para Colombia, que también
pas6 de estable a negativa.
Lacalificacién global se man-
tiene en BB+, al igual que en el
casode Colombia, yseratifico el
perfil crediticio independiente
con grado de inversién en bbb-
También se aclaré que no se
anticipa una revision del per-
fil independiente en los proxi-

mos seis meses. A pesar del
ajuste en la calificacién, S&P
considera quela compaiiialide-
rada por Ricardo Roa seguira
desempefiando un papel im-
portante enlaeconomia colom-
biana por la participacion del
Gobierno colombiano en esta,
por lo que su calificacion esta-
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ANOS ES AHORA EL MINIMO DE
EXPERIENCIA PARA INGRESAR A LA
JUNTA DIRECTIVA DE ECOPETROL.
ANTES ERAN 15 ANOS.

ré correlacionada. El Miniisterio
de Hacienda confirmé que el re-
sultado de la calificacion :se dio
por una expectativa de «creci-
miento menor a la que se espe-
raba. Respecto a esto, C:amilo
Pérez, jefe de Investigaciones
Econémicas del Banco de Bogo-
td, asegurd que “labajada de la
perspectiva es inquietantte, sin
embargo, de alguna m:anera
cumple con esas preocupacio-
nesyriesgos que los econiomis-
tasyaveniamos advirtiendo so-
bre la situacion fiscal”.

JULIANA VALENTINA ARENALES
@julianavalenttina

CRECIMIENTO ANUAL REAL ESTIMADO DEL CONSUMO

(Valores constantes del ciere 2021) Calculado a partir del consumo de bienes
y servicios por parte de los tarjetahabientes Bancolombia
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HACIENDA. CRECIMIENTO REAL SERA NEGATIVO

Bancolombia prevé
que el consumo al cierre
de 2023 iguale el de 2022

BOGOTA

El equipo técnico de inves-
tigaciones econémicas, secto-
riales y de mercado del Grupo

Bancolombia proyecta que el
consumo de los hogares se

mantuvo estable en el cuarto
trimestre de 2023 en compara-
cién con el mismo periodo del
afio anterior.

Los investigadores econé-
micos delaentidad destacaron
queelindice de compras delos
tarjetahabientes Bancolombia
alcanzé6unvalor de 107 duran-
te el altimo trimestre del afio
pasado, resultado que refleja
unadinidmicamenos favorable
en comparaciéon con el volu-
men de compras observado en
los periodos de cierre entre
2020y 2022.

“A partir de este resultado,
resultarazonable anticipar que
elindicador de consumo de los
hogares del Dane para el cuar-
totrimestre de 2023 se sitlie en
106, nivelidéntico alregistrado
enel cuatrotrimestre de 2022”7,
sefial6ladirectorade Investiga-
ciones Econémicas de Banco-
lombia, Laura Clavijo.

SE ADELANTO NAVIDAD

Los investigadores econo-
micos del Banco explicaron
que, en diciembre, las compras
realizadas por los tarjetaha-
bientes experimentaron una
disminucién real de 14,5% en
términos anuales, la caidamas
notoria en el afio, rompiendola
tendencia de recuperacién ob-
servada desde agosto.

“Curiosamente, noviembre
se destacé como el mejor mes
del afio, pese a presentar una
disminucién de 4% frente a no-
viembre de 2022. Esto sugiere
que muchas personasadelanta-
ron sus compras navidefas,
aprovechandolastradicionales
jornadas de promociones del
Black Friday y el Cyber Mon-
day”, sefial6 Clavijo.

Elequipodeinvestigaciones
del Banco explic6 en suinforme
fluelos datos de crecimiento de
lascompras con tarjetasalolar-
20 de 2023 revelan una brecha

Laura

Clavijo

Directora Inv.
Econém. Bancolombia

“Noviembre fue el

mejor mes del afio,

pese a disminuir 4 frente
a noviembre de 2022.
Esto sugiere que muchas
personas adelantaron
sus compras navidefias”.
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ES LA CIFRA DE CRECIMIENTO REAL
DE LAS COMPRAS REALIZADAS

CON TARJETAS DE BANCOLOMBIA
A LO LARGO DE 2023.

significativa entre la medicion
nominal, que muestra un au-
mento de 1% en el gasto en tér-
minos monetarios, y la medi-
cién real, que refleja una caida
de 9% en la cantidad de produc-
tos y servicios consumidos.

“Este contraste pone de ma-
nifiesto elimpactosustancialde
los elevados niveles de infla-
cion, los cuales afectaron nega-
tivamente la capacidad de com-
pra de los hogares a lo largo del
afo”, indico el estudio.

El informe de Bancolombia
revel6 que el balance anual
paralas ciudadesyregiones fue
diverso, aunque entodoslos ca-
soslasvariaciones fueronnega-
tivas en términos reales.

Las ciudades principales,
como Bogota, Medellin y Cali,
presentaron caidas mis mode-
radas, pese a que todas fueron
de doble digito. En contraste,
Pasto, Armeniay Pereirarepor-
taron las variaciones negativas
entre -18,8% y -19,1%. Banco-
lombia destacé 1a conexién en-
treel IPC porciudadesyloscre-
cimientos en las compras, ya
que en la mayoria de los casos,
las alzas de precios mas nota-
bles se dieron en ciudades con
fuertes caidas del consumo”.

JOSE F. LOAIZA BRAN
jloaiza@larepublica.com.co



