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a firma calificadora internacional S&P Global Ratings mantuvo la calificacion

crediticia de la petrolera colombiana Ecopetrol en BB+; pero cambid su

perspectiva de estable a negativa, en linea con el ajuste que hizo sobre la nota
del pais (calificacion soberana en moneda extranjera), debido a que "la inversion
privada sigue siendo débil, lo que limita las perspectivas econdmicas a largo
plazo de Colombia", precisé la agencia.

(Lea también: S&P mantiene la calificacion de Colombia pero cambia la perspectiva a
negativa)
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"Nuestra calificacion de Ecopetrol se mueve a la par de la de Colombia". C,
advierte S&P, tras sefialar que creen gue la probabilidad de que el gobierno
colombiano brinde apoyo extraordinario oportuno y suficiente a la empresa en
escenarios de estrés es muy alta. Asi las cosas, "limitamos nuestras calificaciones de
Ecopetrol al mismo nivel que la calificacion soberana en moneda extranjera (moneda
extranjera: BB+/Negativa/B; moneda local: BBB-/Negativa/A-3), a pesar del SACP 'bbb-'
de Ecopetrol”, precisa

Lo que esta viendo la firma calificadora es que los principales indicadores
econdmicos del pais contintian siendo débiles y esto genera algunos riesgos
también para la petrolera, gque deben ser atendidos.
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En ese sentido, la calificadora sefiala, por ejemplo, que la inversion privada sigue
siendo débil, lo que limita las perspectivas economicas a largo plazo del pais, creen
que las expectativas de crecimiento siguen siendo similares a las del afio anterior
(1,3 por ciento para el 2024), a lo que se suma el hecho de que ven un déficit
consistentemente alto en comparacion con los niveles previos a la pandemia, incluso
después de la implementacion de la reforma fiscal.

(Le puede interesar, ademas: La actividad econémica crece 2,3 % después de tres

meses consecutivos a la baja)

Ecopetrol avanza en un plan organizado de transicion energética en linea con las politicas del Gobierno.

@ Foto: Ecopetrol

Y dicen, ademas, que: "La perspectiva negativa de Colombia refleja nuestras
expectativas de que podriamos bajar nuestras calificaciones en los préximos dos
afios si el crecimiento econdmico esté por debajo de nuestras expectativas,
vemos indicios de una menor economia”.

Lo que preocupa es que en la agencia consideran que el vinculo de Ecopetrol es muy
estrecho con el Gobierno, dado que el Estado controla mas del 80 por ciento de la
compafiia, al tiempo que es uno de los principales generadores de ingresos como
mayor productor de petroleo y gas.

"Pensamos pensamos gue el gobierno podria aumentar los impuestos y/o los
dividendos si enfrenta estrés fiscal o externo, lo que podria restringir la flexibilidad
de liquidez de la empresa”, advierten los analistas de S&P en el informe dado a
conocer el jueves en la noche, respecto a la calificacion de |a petrolera.

También sostiene que Ecopetrol se mantendra alineada con los planes del Gobierno de
transicion hacia fuentes de energia renovables y mas limpias.

Mo obstante, comentan que desde la calificadora esperan gue la petrolera continde
desempenando un papel muy importante en la economia colombiana y mantenga una
posicion muy solida, aungue plantean gue en un escenario negativo "bajariamos las
calificaciones de Ecopetrol si bajaramos las soberanas de Colombia.

Y si bien el S&P no estan contemplando por el momento revisar el perfil crediticio
independiente de la compafiia, no descartan del todo que hacia adelante no lo
puedan hacer si notan que "su desempefio financiero se debilita”, producto de la
caida de los precios y la demanda del petroleo crudo, por lo gque esperan gue la deuda

neta de Ecopetrol ajustada a Ebitda aumente consistentemente.

Probabhilidades de mejora

Aun cuando el panorama para la compafiia luce positivo, aunque sigue muy atado a la
evolucion economica del pais y el desempefio del Gobierno, la calificadora ve que
podrian mejorar al alza a 'bbb’ el perfil crediticio independiente de la petrolera
colombiana, pero aclara que esto no podria suceder en los proximo 12 o 18 meses y
todo depende de si "el desempeio operativo y financiero de la compafiia esta muy
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por encima de nuestras expectativas".

"Podriamos revisar la perspectiva nuevamente a estable de Ecopetrol si tomaramos
una accion similar sobre la calificacion soberana de Colombia”, comentan, pero ello
podria ser posible con una produccidon superior a la esperada derivada de
inversiones fuera de Colombia, lo que llevaria a un flujo de caja discrecional a deuda
igual o superior al 25 por ciento, mientras gue la deuda neta ajustada a Ebitda "se
mantiene por debajo de 2x consistentemente”.

Puntualizan diciendo que esperan ver una distribucion conservadora de dividendos a
los accionistas.
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muchas cosas mas.

El era Ivan Andrés Palomino, el hijo mayor del general (r) Rodolfo Palomino
El general Rodolfo Palomino anuncio la muerte de su hijo lvan Andrés, quien murié este viernes 12 de
enero de 2024
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