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Colombia podria perder otro grado de
inversion si no hay ajustes fiscales este ano

Exministros y analistas advirtisron las consecusncias gue afectarian al pais por la
decision de S&P sobre la perspectiva soberana
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Tomada de Colprensa/Vanguardia

cempartir La decision de la calificadora de rissgo Standard & Poors, S&P, de
rebajar la perspectiva de la calificacion crediticia del pais s una
alerta gue el Gobierno Nacional debe tomarse muy en serio y
X presenta un complejo escenario de cumplimisnte de la regla fiscal
para aste afio 2024, Esa fue la conclusion de exministros de
Hacienda y Crédito Publico y analistas econdmicos gua
reaccionaron tras la decision.

José Manuel Restrepo, exministro de Hacienda y Crédito Pablico,
asegurd gue la implicacidn mas importante "es gue nos deja ad
portas de perder el grado de inversidn con la Onica calificadora
con la cual lo hemos sostenido hasta ahora®

"El primer pasc es gue te rebajan la perspactiva v despuas te
podrian llegar a bajar el grado de inversion®, agragd Restrepo.

Segln el documento, esta revisidon de la calificacion soberana
podria ocurrir en los proximos dos afios, en caso de que el
Gobisrno no pusda ajustar sus cusntas fiscales v se evidencie un
menor crecimiento.

Colombia perdic el grado de inversion de las calificadoras Fitch
Ratings v Standard & Poor's ambas a la calificacion BB+. Solo
Moody's lo mantiene en Baa2.

Bancelombia prevé que consume al cierre de
2023 iguale el resultado del afic anterier

Lza también: Calleja se convierte en maximo accionista de
Almacenes Exito con 86,51% de acciones

"S&P y Fitch nos bajaron de BBB- gue teniamos en ese momento
por la dificultad gue teniamos en ese momento, 2021, de ajustar
las finanzas pablicas. Ese fue el afio dal estallido social gua la
impidid al Gobiermno hacer una reforma tributaria para tener unas
finanzas sostenibles a largo plazo®, asegurd Julio Romero,
economista jefe de investigaciones econdmicas de
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La medida de la calificadora "no deja de ser preocupanta”,

aseguro a su vez, €l también extitular de Hacienda, Juan Camilo A .
Restrepo. "Si bisn se ha evitado caer en una recesion técnica, las D‘.S NUVEUAﬁES \
calificadores estan viendo las perspectivas de crecimiento este DEL 'LEOPARDO' A

afic muy pobres; v, ante todo, un panorama fiscal mucho mas
dificil de lo gue se ha revelado”

Las proyscciones oficiales del Ministaric de Hacienda prevan gue
el PIB crezca 1,8% en 2024, un dato por debajo del potencial del
pais {3%) y la sagunda cifra mas baja, sin contar la pandemia,
desde el 2017 (1,4%) y a la espera del dato del afio pasado, entre
1% y 1,2%.

Las expectativas

El Comité Autdnomo de la Regla Fiscal, Carf, advirtid, a finales del
afic pasado, gue la vigencia fiscal para 2024 enfrentaba riesgos
importantes para el cumplimientoe de la regla fiscal debido a que sl
Gobierno programa “un monto de gasto fiscal en el PGN para &l
Gabierno Nacional en 2024, gue excede los ingresos estructurales
gue se plansan racibir’,

Esto estaria explicado por la concapeion de $15 billones por una
fuente de arbitramiento de litigios gue tendriz en mente la Dian y
gue ne cerrespende con una fuente permanente de ingresos.

"Hay un riesgo impertante por el lado de los ingreses relacicnades
con es0s recursos producto de los litigios de la Dian con deudoras
de impuestos. Consideramos guea as muy dificil gue se
materialicen los ingresos en la medida en gue eso reguiere una
Ley por parte del Congreso que facilite el proceso administrativo
para recolactarlos y aso dificilmente pasara”, apuntd Luis Fermando
Majia, director de Fedesarrollo.

Este tipo de iniciativas dudosas, plantea Oliver Pardo, director del
Obsearvatorio Fiscal de la Universidad Javeriana, "hacen gue sa
pierda credibilidad con respecto al cumplimiento de la regla fiscal™

Le puede interesar: Corte abre posibilidad de estudiar el fallo de
deduccidn de regalias de la tributaria

"Es fundamental gue el Gobierno sincere las cuentas fiscales y
realice proyecciones realistas gue tienen fundameanto en las
capacidades legales gue tiene el Estado para recibir esos
ingresos. Este cambio de perspectiva de las calificadoras es un
llamado de atencion para gue el Gobiernc no haga contabilidad
creativa y cumpla con la regla fiscal”, apuntd el experto.

Ademas de lo antericr, el Carf espera gue los ingresos de 2024 se
reduzcan por conceptio de menor recaudo tributario dal afio
inmediatamente anterior, asi como la decision de la Corte
Constitucional de declarar no inexeguible la deducibilidad de las
regalias mineras y petroleras, aprobada en 2022. Y es que &l
Gobierno dejaria de recaudar $2,9 billones por este concepto, un
monto significativo.

“En total, la inexeguibilidad de la no deducibilidad de las regalias
afectaria los ingresos tributarios netos del Gobismo con una



reduccion de aproximadamente $6,8 billones. Este monto
corresponde al ingreso gue se deja de recaudar en 2024 ($2,9
billonas) ¥ al monto gue se asume como saldo a favor de las
emprasas petroleras v mineras gue podran compeansar en 2024
{$3,8 billones)”, agregd el Carf en un documeanto.

Camilc Pérez, gerente de investigaciones scondmicas de Banco
de Bogotd, asegurd gue esta decision de S&P prasionara al
Gobiarno para expectativas realistas en el plan financiero de 2024
gue debe ser presentado en los proximos dias.

“La actualizacion de su plan financiero tigne adn mas relevancia.
Incluso, quizas, la demora de la misma tigne gus ver con la noticia

P

que ya seguramente el Gobiemno ya sabia”, apuntd Pérez.

Para el analista, la visidn que tenia gl Gobierno Nacional de
recuperar los grados perdidos es "poco probable”.

"Estamos ahora del otro lado. Toca esperar a ver como
evolucionan este y el proximo afio en materia de crecimiento. En
principic, creo gue el riesgo es importante, gue las proyecciones
gue tisne S&F no se cumplan, gqus guede por debajo del
cracimiento y, pues, eso obviamente llevaria un cambio o podria
llevar un cambio en la calificacion. La pregunta s gué tanto
menos pudiera ser el crecimiento”, dijo Pérez.

Seguan las estimacicnes del Carf, en caso de gue no se logre &l
recaudo por las estimaciones de arbitramiento de litigios y solo se
reciban los ingresos por capital por parte de Ecopetrel, el déficit
total podria ascender a $104,6 millonas.

Ademas: Pese a que el precio de la carne de res ha cedido, las
exportaciones van en caida

"Con esta parspectiva se reduce la posibilidad de gue en 2024 se
observe un balance primario positivo, como gl gue se programaba
en gl Marco fiscal de mediano plazo. "Para cumplir con los
objetivos de la regla fiscal seria necesario hacer un ajusts de
gasto de entre $23 y $24 billones”, concluye sl documento de
aexpectativas presentado por el Carf.

Lo que implica para la reputacion en los mercados la decision da la
firma S&P

Julio Romere, sconomista jefe de investigaciones econdmicas de
Corficolombiana, asegurd gue los mercados estan valorando esta
reputacion mas baja de Colombia desde hace un tiempo.
"Estamos con una prima de riesgo mas alta gue algunos paises
como Brasil que, de hecho, tiene una calificacion mas baja qua
nosotros”

Para los mercados, Colombia ya tendria una calificacion mas baja
gue |z gue efectivamente nos tisnen en este momento las
agencias®, asegurd Romero. Esto representa un mayor costo de
financiamiento para el pais.
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