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Economia

Nuevas criticas a Minhacienda
por estudio sobre inflacion

Un andlisis de Anif advierte que puede conducir a ‘conclusiones equivocadas’ Yy no

tiene en cuenta elementos clave para entender este dato en Colombia, como la

caida en el consumo de los hogares. No obstante, aplaude que se abra el debate.

Daniel Herndndez Naranjo

MAS DE UNA semana ha pasado
desde que el Ministerio de Ha-
cienda publicara un anilisis en el
que advierte que las recientes ga-
nancias o utilidades delas empre-
sas influyo en el fuerte repunte
delainflacion y la polémica y ob-
servaciones por parte de los cen-
tros de anilisis siguen llegando.

Si bien esta cartera sostiene
que los crecimientos del costo de
vida en 2021 y 2022 se debid, en-
tre otras cosas, a las ganancias
del sector empresarial, expertos
resaltan que el estudio en el que
se basa esta aseveracion no toma
en cuenta todos los factores nece-
sarios para analizar un fenéme-
no como la inflacion.

Asise apreciaenunanalisis pu-
blicado el pasado lunes -22 de
enero- por el Centro de Estudios
Anif, el cual exalta que se estén ge-
nerando este tipo de debates,
pero advierte que hay que ser
muy rigurosos con cualquier tipo
de teoria que se plantee o de lo
contrario se podrian generar con-
fusiones entre la gente.

“Vale la pena mencionar que
para que las utilidades empresa-
riales sean la fuente de un cho-
que inflacionario, se requiere
que el margen de ganancias de
las compaiiias aumente por algu-
na razon. El margen de ganancia
es, en términos simples, la dife-
renciaentre los costos de produc-
ciényel preciodelosbienes yser-
vicios que las empresas ofrecen”,
dice el reporte.

Este documento presenta va-
rias criticas ala metodologia utili-
zada por el Ministerio, tanto a ni-
vel conceptual como practico. En
lo primero se cuestiona la capaci-
dad de establecer una relacion
causal entre el uso de una ecua-
cién macroeconémica y la causa-
lidad real, ya que dice que estas
ecuaciones son instrumentos
contables que no sirven para eso.

“Como han sefialado varios
académicos, la metodologia utili-
zada por el Ministerio de Hacien-
da pretende mostrar los marge-
nes de ganancias de las empresas
con base en cifras de cuentas na-
cionales y un calculo que relacio-
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na las utilidades empresariales
con la variacion del deflactor del
PIB. Dicha inferencia s6lo es vali-
dabajo unas condiciones especifi-
casy puede conducir a conclusio-
nes equivocadas”, agregaron.

El informe también argumen-
taque el reciente choque inflacio-
nario en Colombia no puede atri-
buirse directamente a un aumen-
to de las ganancias empresaria-
les, ya que un aumento en los
margenes de ganancia deberiain-
ducir a una caida en el consumo
de los hogares, lo cual no ha sido
observado, yaque el pais sigue ex-
perimentando un gasto de los ho-
gares por encima de su tendencia
pre-pandémica.

“Entendiendo esta critica, no
sorprende entonces que, con
base en los calculos del Ministe-
rio, aparezcan los sectores de

«=« Deflactor PIB
N N N R 3
< S & Q Q
K 5 = = K

JOSE IGNACIO LOPEZ
Presidente de Anif
Resalta que si bien la
inflacion ha cedido en los
ultimos meses, esta batalla
no estd ganada y no se
debe bajar la guardia.

agricultura, minas y energia, gas
y agua, como aquellos donde las
utilidades han aumentado mas
en proporcion a su valor agrega-
do. Nuevamente, cuando los pre-
ciosdelosinsumos diferentesala
mano de obra aumentan, la utili-

9,28%

ES EL RANGO actual de la
inflacion en Colombia, seguin
los reportes del Dane para
diciembre. Un dato esperado
por el Gobierno Nacional.
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dad del sector - o de la economia
como un todo- en proporcién a
su valor agregado también se in-
crementa”, sostuvo Anif.

Si bien este centro de estudios
presenta varios reparos a los re-
sultados presentados por el Go-
bierno Nacional, sostiene que in-
clusoignorando las criticas meto-
dolégicas, las conclusiones del
Ministerio de Hacienda deben
ser revisadas, ya que el compo-
nente de utilidades empresaria-
les no contribuye positivamente
alainflacion medida con el deflac-
tor del PIB. En cambio, los sala-
rios, impuestos y el ingreso mix-
totienen un papel mas destacado
en la explicacion de la inflacién.

Cabe resaltar que frente a este
tema, expuesto por Minhacien-
da, expertos de Fedesarrollo re-
saltaron que se esta replicando
unametodologia contable de des-
composicion del deflactor del
PIB propuesta recientemente
por el FMI, la cual estd en undocu-
mento de trabajo que no ha surti-
do un proceso de revision estan-
dar de pares para su publicacién
como articulo académico. @

Para 225 esperan tener 900 mega-
vatios instalados. cortesia Ecopetrol

Ecopetrol

“duplico su

meta de
renovables

Daniela Morales Soler

LA COMPANIA petrolera Ecope-
trol inform6 que durante 2023
no solo cumplié sino que duplicé
su meta de incorporaciéon de
energias de fuentes renovables a
su matriz. Esto se traduce en que
durante este afio, la empresa lo-
gro poner en operacion 472 mega-
vatios, equivalente a 2,3 del total
que tenia en 2022, cuando fue-
ron 208 megavatios.

Ecopetrol sefialé que gracias a
esta incorporacion de proyectos
de estas fuentes lograra que su
matriz pase a tener 28% de capaci-
dad renovable, comparado con
el 98% de capacidad fosil con la
que contaba su autogeneracion
en 2020.

La petrolera informé que para
finales de 2025 su objetivo es te-
ner una capacidad de 900 mega-
vatios de fuentes renovables no
convencionales, como la solar y
la edlica. Para lograr esto, “se ini-
ci6 este afio un proceso de identi-
ficaciéon de nuevos proyectos,
ubicados en cercanias de las
areas de operacion delaempresa
en el territorio colombiano, que
ademas estén en construccién o
puedan iniciar su desarrollo en el
corto plazo”, detallaron.

Por este motivo, laempresa lla-
mo a agentes interesados a parti-
cipar en el Requerimiento de In-
formaci6n al Mercado, para cono-
cer la informacién de proyectos
de generacion a partir de fuentes
no convencionales de energia re-
novable, que se encuentren en
desarrollo en las regionales don-
dela compafiia tiene operacion.



