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Las acciones del sector de energia estan
entre las preferidas por los analistas

BOLSAS. LA ENCUESTA

DE OPINION FINANCIERA
MOSTRO QUE LOS TITULOS
DE GRUPO ENERGIA BOGOTA
SON LOS MAS APETECIDOS
DEL MERCADO. ADEMAS, SE
ESPERA MENOR CRECIMIENTO

DE LA ECONOMIA

BOGOTA

Las empresas de energia co-
mienzan aganar favoritismoen
elmercadobursatil, ajuzgar por
losresultados delaEncuestade
Opinién Finaciera, EOF, que
realiza Fedesarrolloyla Bolsa de
Valores de Colombia. Las accio-
nes de las compafiias de este
sector, junto con los segmentos
de construcciény consumo, son
las mas atractivas este mes.

En concreto, segin la EOF,
los titulos del Grupo Energia Bo-
gotd, seleccionada por 52,9% de
los analistas, es la preferida por
elmercado. Luego, le siguenlas
especies de Cementos Argos
(47,1%); ISA(35,3%)y Corficolom-
biana (29,4%). Las dos primeras
sehanmantenido comolas mas
apetecidas si se comparan con
los resultados de diciembre.

En el caso del Grupo Energia
Bogotd, Valeria Alvarez, ana-
lista de renta variable de Itau
Comisionista de Bolsa, destac6
que puede dar un rendimien-
to por dividendo de 10%. “Eso
mas el potencial de valoriza-
cion de la accién seguramen-
te es una de las principales ra-
zones”, afiadio.

En el caso de Cemargos, la
accion ha crecido mas de 80%
en el ultimo afio, en medio del
programa Sprint y por noticias
como la fusiéon anunciada con
Summit Materials.

MENOS CRECIMIENTO ECONOMICO
Los analistas consultados
ahorasonligeramente mas pe-
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SECTORES DEL MSCI COLCAP
MAS ATRACTIVOS PARA LOS
INVERSIONISTAS
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simistas respecto al comporta-
miento que tendralaeconomia
durante este afio. Seginlosre-
sultados, losinversionistas es-
peran que este afio haya un
crecimiento de 1,3%, en com-
paracién con el 1,5% que veian
en la encuesta anterior.

Sobre la tasa de cambio, que
se mantiene por debajo de
$4.000, los analistas creen que
durante este mes esté en
$3.950. Para el final de afio, las
expectativas esperan una tasa
de $4.025, “loque evidenciauna
disminucion frente al pronés-
tico del mes anterior ($4.150)”,
afiade el informe.

Catalina Tobén, gerente de
estrategia e investigacion de

Skandia, dijo que los datos cla-
ves en Estados Unidos marca-
ran una volatilidad en la divi-
sa, incluyendo una menor
probabilidad de que la Reserva
Federal baje sus tasas en el pri-
mertrimestre comolodescuen-
tan los mercados.

Por el lado de la inflacién y
la tasa de intervencion, las ex-
pectativas sonmas optimismas.
Enelcasodelosincrementosen
el costodevida,losanalistas es-
peran que en diciembre de este
afiolainflacién cierre en 5,50%,
por debajo del 5,70% que se ob-
servabaenlamediciénanterior.

Respecto a la tasa de inte-
rés del Emisor, que redujo en
25 puntos basicos el tipodere-
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ferencia en la reunion de di-
ciembre a13%, losanalistas es-

peran que para los meses de

enero y abril se ubique en
12,50% y 11,50%.

CARLOS RODRIGUEZ SALCEDO
@carlos1691 .
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POR CIENTO, ES EL CRECIMIENTO
ESTIMADO POR LOS ANALISTAS
PARA ESTE ANO. EN DICIEMBRE,
VE[AN UN ALZA DE 1,5%.

Valeria Alvarez
Estructuradora senior

de negocios

v Itad Colombia
“Grupo Energia Bogota
da un rendimiento por
dividendo de 10%, eso
mads el potencial de
valorizacién de la acciéon
seguramente es una de
las principales razones”.

Catalina Tob6n

Gerente de estrategia
e investigacion
de Skandia

“Los datos claves que

van a marcar la dindmica
del tipo de cambio estardn
relacionados con

la publicacién de

- fundamentales en

Estados Unidos”.
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Con mds informacidn sobre qué son los
intereses de las cesantias.

Los factores sociopoliticos siguen pesando

La Encuesta de Opinién Financiera también consulté sobre los
principales factores que analiza el mercado a la hora de invertir.
La primera preocupacion esta en las condiciones sociopoliticas,
al ser elegidas por 35,7% de los analistas. Luego le sigui6 la
politica monetaria (28,6% de participacién), la politica fiscal
(14,3%) y el crecimiento econémico (10,7%). Las condiciones

de seguridad contindan en 0%. Por el lado de la proyeccién

de posiciones en los préximos tres meses para diferentes activos
la preferencia estuvo en los TES de tasa fija; la deuda privada

de tasa fija, los bonos extranjeros y las acciones internacionales.




