Contrarreloj para evitar
que el pais sea catalogado
mercado frontera

En junio JPMorgan revelara.si el mercado bursatil de
Colombia cumple las condiciones de liquidez y hay mas
claridad sobre su economia para mantenerlo en su indice MSCIL

ElGobiernoy el sector pri-
vado trabajan a toda mar-
cha para tratar de revitali-
zar el debilitado mercado
bursatil del pais y de esta for-
ma evitar que su actual con-
dicién de mercado emergen-
te se pierday sea reclasifica-
do como uno de frontera,
alejandolo atin mas del ra-
dar de los grandes capitales
internacionales.

Solo tienen para ello cua-
tro meses, pues en junio
préximo el banco de inver-

sion JPMorgan Chase & Co.

revelard qué acciones co-
lombianas hardn parte de
su indice MSCI, el cual es
una guia para los inversio-
nistas extranjeros.

Para que un mercado se
considere emergente, en los
parametros del MSCI, debe
tener al menos tres acciones

ahi, y Colombia cumple esa
condicién con los titulos de
ISA, preferencial Bancolom-
biayBancolombia.

Latarea que tienen por de-
lante el Gobiernoylos priva-
dosenese frenteno esfacily
el tiempo apremia, sobre
todo porque en la evalua-
cion periddica que hace la
entidad la situacion econé-
mica, politica y de estabili-
dad juridica del pais pesa
mucho y ahi, precisamente,
persiste la incertidumbre,
coinciden algunos expertos
consultados, quienes consi-
deran que hay que evitar
que Colombia pierda su ac-
tual condicion en el MSCI,
dado el impacto que esto
tendria en la inversion ex-
tranjera.

Colombia dejaria de ser
un destino atractivo para
esos capitales, sefiala Carlos
AlbertoSanchez, gerente di-
rector de Mercado de Capita-
les Credicorp Capital. “El
pais debe mostrar de mane-
ra clara y contundente esta-
bilidad econémica, politica
ylegislativa, que les permita
alosinversionistas extranje-
ros la tranquilidad suficien-
te para que sea un destino
atractivo para sus recursos.
Enesesentido, se debe abrir
el debate sobre el marco re-
gulatorio actual, la posibili-
dad de negociar algiin por-
centaje de las empresas con
capital ptblico en el merca-
do bursatil y expandir el
mercado de capitales”, ad-
vierte.

Tareas urgentes

Para los consultados, una
de las principales tareas es
recuperar la confianza en el
pais, de manera particular,
en lo que tiene que ver con
las reglas de juego (estabili-
dad juridica), un tema fun-
damental para atraer inver-
sién. Pero gran parte del es-
fuerzo también debe estar
encaminado a impulsar el

mercado bursétily de capita-
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“Hay que
fortalecer
elmercado de -
formadores de
liquidez, que

haya mas agentes
“ofreciendo
productos a las

personas de a pie”.

Michel Janna
PRESIDENTE DEL AMV

les, algo que tiene muy claro
el Gobierno.

Lo sefial6 en una reciente
entrevista con EL. TIEMPO

César Ferrari, superinten-

dente financiero, quien dijo
que uno de los propositos es
ver cdmo reducir los costos
de los procesos de emision
para que mas empresas, no
solo las grandes, salgan al
mercado de capitales a con-
seguir recursos.

También mencion6 la ne-
cesidad de ajustar la norma-
tiva actual y revisar ciertos
procesos para atraer mas
emisores. “Nos hemos re-
unido con todos los actores
del mercado, hemos forma-
do mesas de trabajo, de pro-
mocion, de normatividad,
de capitalizacion para tratar
de mover este tema y un
poco hemos tomado las re-
comendaciones de las misio-
nes anteriores, las estamos
revisando para ver qué po-
demos hacer”, preciso.

Algo que en opinién de al-
gunos agentes es fundamen-
tal, quienes consideran que
se deben crear las condicio-
nes'para que empresas de
menor tamafio también pue-

danllegar a estos mercados.

Luis Felipe Jiménez, ex-
perto en mercado de capita-
les y socio de Logique Con-
sulting, dice que se necesita
crear mercados mas acor-
des con la base empresarial
de Colombia. Asi, sugiere te-
ner un mercado especializa-
do de pymes, comenzar con
productos sencillos yde cor-
to plazo, mientras las com-
pafiias entienden los benefi-
cios, para luego migrar a
productos mas complejos.

En esto serd clave crear
un esquema de garantias,
tal como se contempla en el
Plan Nacional de Desarro-
llo, algo que el Gobierno
puede estructurar facil y ra-
pida, dice.

Jiménez concuerda conlo
dicho por el Superfinancie-
ro,enelsentidodequesere-
quiere mucha promocién
del mercado para‘atraer a
las personas naturales, una
labor que debe ser conjunta
entre el Gobierno y el sector
privado.

Otraalternativa paradina-
mizar el mercado es apalan-
carse en las opciones exis-
tentes de inversionistas ins-
titucionales para crear nue-
vos productos, atraer nue-
vos inversionistas y generar
mayor liquidez en los merca-
dos, sin olvidar que el mer-
cadode capitales debe consi-
derarse una de las principa-
les fuentes de financiamien-
to de las empresas.

Mayores incentivos

Entre los analistas hay
consenso en que no existe
una tinica féormula para im-
pulsar este mercado, sino
que serequiere un conjunto
de acciones que pasan, in-
cluso, por unareformalegal
del mercado de capitales
que genere mayor flexibili-
dad en materia de licencias
e incentivos adecuados de
todoslos agentes. Michel Jan-

na, presidente del Autorre-
gulador del Mercadode Valo-
res(AMV), sostiene quesere-
quiere que haya mucho mas
emisores y eso pasa por que
estos tengan incentivos ade-
cuados para llegar al merca-
do, que exista una politica
para que las empresas publi-
cas se listen en bolsa, como
el Banco Agrario, Findeter,
EPM, y que las que ya estén
aumenten su flotante, como
Ecopetrol.

“Hay que fortalecer elmer-
cado de formadores de liqui-
dez, que haya mas agentes
ofreciendo productos del
mercado a los colombianos
deapie, comoocurre en Bra-
sil con la figura de los aseso-
res independientes, pero
que en Colombia esta prohi-
bida, pero valdria la penare-
visarla”, dice Janna, quien
agrega que también es clave
fortalecer el rol de los inver-
sionistas  institucionales,
para lo cual la reforma pen-
sional sera definitiva.

Para Andrés Restrepo,
presidente de la BVC, la ad-
vertencia de JP Morgan de
reclasificar a Colombia en
su indice fue un campanazo
sobrelanecesidad de revita-
lizar el mercado y la oportu-
nidad de abrir una discu-
sion mucho mas profunda
sobre todas las cosas que se
pueden hacer para lograr
“el poder y el crecimiento
que todos queremos para el
mercado de capitales”, se-
gan se lo dijo a la agencia
Bloomberg.

Y no es para menos, pues,
seglin estimaciones del Gru-
po Bancolombia, citadas
por esamismaagencia, si Co-
lombia fuera reclasificada
como mercado frontera,
ello podria desencadenar
una liquidacién inmediata
de inversiones hasta por
430 millones de délares.

La razén: el pais seria vis-
to como un mercado peque-
fio, de baja liquidez y mas
riesgoso. Como emergente,
Colombia comparte terreno
con paises como China, Bra-
sil, Corea del Sur, entre
otros. Mientras al pasar al
grupode frontera, donde es-
tan Marruecos, Nigeria, Cro-
acia, compartiria con merca-
dos accionarios menos pro-
fundos y desarrollados.
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