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J.P. Morgan advierte efecto
negativo de déficit fiscal mas alto
en Colombia

Por Leidy Ruiz - 2024-02-05

J.P. Morgan Chase se consolida en el mercado estadounidense. Imagen: [P Morgan.

El banco de inversion estadounidense ] P. Morgan sefiald que en el Plan Financiero del
Gobierno de Colombia se incorpora un déficit fiscal mds amplio para 2024 del que la
firma habia proyectado para este afio.

Asi las cosas, el Gobierno del presidente Petro prevé dentro del Plan Financiero 2024 que
el déficit fiscal se ubique en el 5,3 % del Producto Interno Bruto (PIB), sin embargo, la

firma sefiala que este se elevé mas del que pronosticaban.

Table 1: Main macroeconomic projections as per 2Q23 MTFF
2022 2023 (FP24) 2024 BL 2024 FP

GDP (%yfy) 73 12 15 15
Nominal GDP(%yly) 226 82 56 6.2
Infiation (eop) 102 9.3 57 6
USDCOP (avg) 4255 4328 4603 4317
Brent price (US$/bbl) 99.1 B24 745 78
Oil production (kbpd) 754 775 788 749
Source: MHCP

Expectativas J.P Morgan. Foto: 1.F. Morgan

“El déficit se revisd al alza en 0,9 % con respecto a la Ley de Presupuesto, v 1,1 % por
encima del resultado de 2023 desde -4,2 % del PIB", sefialé J.P. Morgan en un informe
conocido por Valora Analitik.

De otro lado, menciona que es mds amplio que la proyeccién que se tenia para este afio
por parte de la firma.

Ademds, menciond que con el crecimiento econdmico que proyecta el Gobierno que se
ubigue en el 1,7 % para el 2024 se necesitard una postura fiscal mds acomodaticia.



¢ Qué pasa si el déficit fiscal es mayor a lo esperado?

De acuerdo con la firma, si el déficit fiscal aumenta mas de lo esperado por el Gobierno

Petro podria afectar la inflacién en el pais.

“Agregando riesgo sobre la inflacion de servicios y las cuentas externas de un riesgo
sesgado hacia una inflacion mas amplia”, menciono.

En tanto, J.P. Morgan sefald que cuanto mas amplios sean los déficits fiscales efectivos,
mayores serdn las necesidades de financiacién del pais.

Figure 1: GNC fiscal balance
% GDP
2 -

Headline balance

Primary balance

A

o d &
"

-1
2018 2019 2020 201 2022 2023 2024
Source: MHyCP

Figure 2: GNC net debt
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J.P Morgan déficit y deuda . Foto: 1.P. Morgan

Por lo mismo, esperan que la financiacion para este afio de las necesidades fiscales
revisadas seria consistente con una emisién de Titulos de Deuda Piblica (TES) por $53,4
billones o 3,2 % del PIB.

Recomendado: Exclusivo | J.P. Morgan espera mds inflacion y bajo crecimiento en
Colombia

“De esto, $37,4 billones serian obtenidos de subastas. Es de destacar que la deuda total
en moneda local a emitir es de aproximadamente 15 % por encima de la proyeccion de la

ley de Presupuestos del 2024", agregd la firma.

Con lo anterior, la entidad sefiala una financiacion de fuentes externas de US$5 500

millones, de los cuales US$2.500 millones se darian en emision de bonos externos.

Entre tanto, menciono que el déficit fiscal efectivo mas amplio del Gobierno Nacional
Central (GNC) de Colombia debe elevar los niveles de deuda y PIB.

Resalta, J.P. Morgan que se revisé en esta actualizacién del Plan Financiero una reduccién
para el arbitramiento de litigios de $15 billones a $10 billones.

Asimismo, los ingresos relacionados con Ecopetrol disminuyeron en $4 billones a $11,3
billones.

“En total, los ingresos se recortan en un -1,7 % de PIB en comparacion con el
Presupuesto”, agregd.
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