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BOLSAS. ESTE HOLDING
HIZO PUBLICA LA
INFORMACION SOBRE SU
INTENCION DE INICIAR UNA
OPI EN LA BOLSA DE NUEVA
YORK, AUNQUE MANTIENEN
EN RESERVA LOS DETALLES
Y FUTURO DEL PROCESO

BOGOTA

Desde abril del afio pasado,
se conocib que Grupo Abra te-
nialaintencién de venderaccio-
nes en Nueva York o Londres
durante el préximo afioy medio.
Eseprimer plazosecumplioyel
pasado primero de julio de este
afio, Investment Vehicle 1 Limi-
ted, holding del Grupo Avianca,
anuncié que presentara un bo-
rrador de declaracién de regis-
tro confidencial ante la Comi-
sién de Bolsa y Valores, SEC, por
sus siglas en inglés.

La idea con este documento
es que haya una Oferta Publica
Inicial, OPI, de sus acciones or-
dinarias en Estados Unidos, es-
pecificamente en Wall Street. La
empresa aseguro, sin embargo,
quenosetratadeunmovimien-
todecisorio en elinmediato pla-
Zo, sino que se trata de una pri-
mera intencién parala emisiéon
de dichas acciones.

“Tanto la oferta en si como el
momento delamisma estan su-
jetas alas condiciones del mer-
cado, lafinalizacion del proceso
de la SEC y otras consideracio-
nes. Cualquier oferta, solicitud
u oferta de compra, o cualquier
venta de los valores, se realiza-
ra de acuerdo a los requisitos
de registro de la Ley de Valores
de EE.UU.”, dijo Grupo Avianca.

Diego Palencia, VP de inves-
tigacién y estrategia en Solidus
Capital Banca de Inversion, ase-
guré que Investment Vehicle 1 Li-
mited es un nuevo holding con

ABC DE OPI DE HOLDING DE GRUPO AVIANCA

LO QUE SE SABE
DE LA OFERTA

Investment Vehicle 1 Limited
(holding del Grupo Avianca)
presentard de forma
confidencial un borrador de
declaracién de registro ante
la Comisién de Bolsa y
Valores, SEC, por sus siglas
en inglés

Presentard una propuesta de
Oferta Pudblica Inicial, OPI,
para emitir acciones
ordinarias en Estados Unidos

Se trata de una intencion de
emision de acciones en Wall
Street

Cualquier oferta, solicitud,
compra o venta de valores
se hara con base en los
requisitos de registro de la
Ley de Valores de EE.UU.

RESULTADOS FINANCIEROS
DE AVIANCA EN 2023

Ingresos i
operativos

Activo

CARACTERISTICAS
DE LA OFERTA

Investment Vehicle 1
Limited es una nueva
sociedad que hace
parte del grupo al
que pertenece
Avianca

Su fin es estructurar

una posible emisién

de acciones privada

en la bolsa de Nueva
York

Estan actualmente
€n un proceso de
estructuracion

o Este tipo de OPI
cuenta con una
estructura de capital:
activos, pasivoy
patrimonio

avianca\_

20,56%

5,88%

Utilidad

Neta $224.733 millones

Fuente: Sondeo LR/Supersociedades / Gréfico: LR-GR

el que se esta tratando de diag-
nosticar una combinacién de
modelos de negocios para ini-
ciar una emision de acciones.
“Esta hecho a la medida. Crea-
ronunvehiculofinancieroatra-
vésdeunholding, del cualnosa-
bemos la combinacién porque
es confidencial. Aun no com-
prendemos coémo seralaestruc-
tura, y no es informacion publi-

-128,05%

ca porque se esta ajustando al
capital de la compaiiia”, dijo.
El experto asegur6 que esta
estructura de capital es un ba-
lance entre los activos, pasivos
y patrimonio. Este proceso se
esta analizando con el fin de es-
coger los activos y su tamarfio
para ver cuiles soportaran la
emision. “Estos activos podrian
ser aviones, espacios en aero-
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Asi es la OPI de Investment Vehicle
1 Limited, holding de Grupo Avianca

El funcionamiento de movidas de este tipo

Galarza explicé que parte de la confidencialidad del holding
sobre el proceso de OPI nace porque, en primer lugar, cualquier
compaiia que tiene la intencion de hacer una operacién en el
mercado de EE.UU. debe revelar dicha inversion. Este paso es
previo a hacer el registro de los documentos para la operacién.
“Una vez esos documentos estén registrados y en regla pueden
hacer la oferta publica de acciones. Hasta que la documentacién
no esté sellada, no se conoceran los detalles especificos

de las acciones que se emitiran y la operacion”, dijo.

puertos, flujo de caja futuros y
contratos con empresas. Lacon-
fidencialidad se basa en que no
quieren mostrarle al mercado
sus intenciones a corto plazo”,
dijo el experto.

Hasta ahora, lo iinico que se
conoce es el nombre de la so-
ciedadnuevaalaquepertenece
Avianca y la estructuracion pri-
vadaenlabolsa de Nueva York.
El primer paso era la intencion
y ahora viene el término de es-
tructuracién de lo que sera la
OPL. “Se trata de manera confi-
dencial porquetieneninversio-
nistas profesionales que estan
interesados en esta nueva emi-

sion, se trata de personas espe-
cializadas que conocen este tipo
de procesos”, dijo el experto.

Esta OPI cuenta, como todo
este tipo de proyectos, con va-
rios analisis de prefactibilidad,
factibilidad y viabilidad, los
cuales ya fueron analizados
por el holding.

Rodrigo Galarza, abogado ex-
perto en finanzas, asegur6 que
unaOPIsehaceconelfindeque
lasacciones delacompaiiia ofe-
rente sean compradas por el pu-
blico, y asi conseguir “capital
fresco”. “Esimportantetener en
cuentaqueunaOPIesunproce-
so mediante el cual el emisor
inscribe sus acciones en un
mercado y emite acciones po
primera vez”, dijo. :
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Rodrigo
Galarza

Abogado experto en
finanzas

o

“Una OPI es la forma

en la que las sociedades
emisoras buscan
democratizar la propiedad
accionaria o vender

la comparfiia a un

tercero estratégico”.

Diego Palencia

VP de investigacion
y estrategia en
Solidus Capital

“El vehiculo especial de la
empresa se estd haciendo
a la medida, pero no
sabremos cudl puede

ser su estructura de
capital: activos, pasivos
y patrimonio”.

$27,1

BILLONES FUERON LOS INGRESOS
DE AVIANCA DURANTE EL ANO
PASADO, SEGUN EL ULTIMO
INFORME DE SUPERSOCIEDADES.
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Siganos en:

www.larepublica.co
Para leer sobre otras movidas empresaria-
les, como la OPA por Millicom.

TRANSPORTE. LA COMPANIA DE TRANSPORTE SENALO QUE PODRA PARTICIPAR EN EL PROCESO CON ECOPETROL

Helistar dice que no hay impedimento en licitacion

‘Colprensa

Helistar aseguré que si puede
participar en la licitacién que
hard Ecopetrol.

BOGOTA
En mayo de este afio, la Su-
perintendencia de Industriay Co-
mercioformul6un pliego de car-
gos contra Ecopetrol y Helistar
por, presuntamente, restringir
la libre competencia en la con-
tratacion del servicio de trans-
porte de helicopteros entre
2011y2023.Lapetroleraafirmé
el pasado 2 de julio que finali-
z6 el plazo para que las empre-
sas interesadas en prestar este
servicio pudiesen hacer parte
de la licitacion. »
Frente a estos hechos, Helis-
tar asegur6 que no tiene impe-
dimentos para participar en
estalicitaciénydijo que “lalibre
competencia es un derecho de
todos los colombianos”. Sobre

las investigaciones de la SIC, la
empresa dijo que la entidad
debe garantizar que los oferen-
tes participen en el proceso en
torno a la igualdad.

“Desde hace 25 afios, Helis-
taresunimportante motor em-
presarial que genera mas de
400 empleos directos en el
pais, siempre haactuado en to-
dos los procesos de manera
transparente, honesta y cum-
ple con todos los requisitos so-
licitados en esta convocatoria
realizada por la compaiiia Eco-
petrol”, comunicé la empresa.

Esta compafiiaafirmé queno
hay fundamentos para las acu-
saciones que han caido sobre
los directivos y dice que los se-
fialamientos notienenunabase

probatoria; a raiz de ello, ha to-
mado acciones legales “contra
las malas practicas”.

César Alvarado, director ju-
ridico de la compaiiia, asegu-
r6 que “es evidente que lo tni-
coqueseestabuscandoconlos
ataques esinduciral grupo em-
presarial contratante para que
se abstenga de permitir la par-
ticipacién de Helistar en el pro-

ceso de seleccién de ofertas
para los servicios”.

La compaiiia ya habia co-
municado el mes pasado que
tomaria acciones legales en
Colombia y EE.UU. luego de
que la SIC, formulara cargos
por una presunta restricciéon
ala competencia.
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EMPRESA SECTOR ALIMENTOS

INVERSION o IMPERDIBLE
PROPUESTA DE NEGOCIO Ofrecemos Empresa Industrial
y Comercial con més de 24 afos de existencia, Con amplio y
consolidado portafolio de clientes, funcionando al 100%, con
grandes proyecciones en el sector de alimentos. Teléfono




