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;Qué pasa con las finanzas de
Ecopetrol y como se afectan por
los subsidios a los combustibles?

La Contraloria lamo la atencion para abordar urgente la situacion financiera de Ecopetrol
en relacion con el FEPC. ;Qué dijo la entidad?

Por Yennyfer Sandoval - 2024-07-05

£Qué pasa con las finanzas de Ecopetrol y cémo se afectan por los subsidios a los combustibles?

La Contraloria General de la Republica llamé la atencion sobre la necesidad de abordar
de manera urgente y eficaz la situacién financiera de Ecopetrol en relacidn con el Fondo
de Estabilizacién de Precios del Combustible (FEPC), por las deficiencias en los procesos
de pagos gubernamentales.

Recordd que la empresa se ha visto obligada a asumir una carga financiera adicional
debido a la demora en los pagos, lo que ha impactado negativamente su liguidez v
operaciones.

Lo mas relevante:

« ;Qué encontré la Contraloria sobre las finanzas de Ecopetrol y las cuentas del FEPC?
o Los impactos financieros

En el Informe de Auditoria Financiera a Ecopetrol, de la vigencia 2023, la Contraloria
considera fundamental garantizar la sostenibilidad y eficacia del Fondo de Estabilizacion
de Precios, asi como fortalecer la colaboracion entre Ecopetrol y el gobierno con el
objetivo de mitigar los riesgos financieros generados por los retrasos en los pagos y
salvaguardar la solidez econémica de la empresa a largo plazo.

En una reciente entrevista que Valora Analitik le hizo al presidente de Ecopetrol, Ricardo
Roa, se habld sobre la situacion financiera de la compaiiia y los efectos que el FEPC ha
tenido sobre la compaiifa.

“Historicamente, el Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles -mirando la
ventana de 2010 hasta 2020- tenia un saldo anual entre $1,7 billones y $3 billones
aproximadamente. Pero desde 2021 hasta 2023, acumulamos un saldo en esos tres afos
de $80 billones que son casi cuatro reformas tributarias, es el presupuesto de Ecopetrol
para los préximos tres afios. Eso es una cifra monstruosa”, indicé Roa

Recomendado: Subsidio a combustibles ‘se comié’ las Gltimas dos reformas tributarias
de Colombia

Entonces, cuando ya empieza la necesidad de que la Nacion honre esas obligaciones con
la petrolera estatal -0 sea, pagar ese saldo del FEPC anualmente- las cosas se empezaron
a complicar.

“Se aplican los subsidios de 2021 y, producto de esto, empiezan a aparecer entre $11
billones y $15 billones de déficit de ese afio tras la decision de no incrementar los
precios de los combustibles y congelarlos. Luego, vienen 2022 y 2023, y es cuando se
empieza a evidenciar paulatinamente una acumulacion supremamente grande en este
déficit, recursos que necesita Ecopetrol para su liquidez”, manifesté Ricardo Roa

Vale decir que estos recursos son clave para la compafiia para apalancar sus operaciones
y sus planes de inversion.

“Hasta hoy (mayo 2024) no hemos visto una restriccién asociada a esto, pero,
l6gicamente, por estar financiando a la Nacion un afio -de los subsidios aplicados que se
honran anualmente cada trimestre- ha generado una presion muy importante de liquidez
y de caja de Ecopetrol”, manifesté el presidente de la petrolera




Por tal razén, la compafiia ha tenido que acudir a esquemas de financiacion alternas para
cumplir con sus metas y expectativas de inversion.

“Estamos muy cerca de que eso termine, con la decision que tomo el Gobierno desde
octubre de 2022 ya aparece superado, al menos, el componente asociado al subsidio de
la gasolina, pero con el diésel si seguimos estancados”, precisa Roa

Recomendado: Gebierno Petro pagara con TES el déficit por combustibles que le debe a
Ecopetrol

Un ejemplo de esta subsanacion podria verse en las cifras mas recientes de Ecopetrol -
con corte al primer trimestre de 2024-, en las que se reportaron recursos por $2,2
billones “que fue lo causado de subsidios entre enero y marzo de este afio”, en
comparacion con los $7,8 billones en el mismo periodo de 2023.

“Eso denota una diferencia del 70 %, practicamente, en ese saldo del FEPC”, subrayd
Ricardo Roa

Lo que querria decir que, como estan las cosas, -de los $20,5 billones causados por el
subsidio de los combustibles en 2023- va se recaudaron $7,8 billones, pero aun faltan
$12,2 billones. “Y, si se le suman los $2,2 billones, ya se vuelven $14 billones y asi
paulatinamente”.

Lo que Ecopetrol esta esperando es, con las decisiones que adopte el Gobierno Nacional,
ese déficit al cierre de 2024 esté volviendo a los niveles prepandemia.

iQué encontrd la Contraloria sobre las finanzas de Ecopetrol y las cuentas del FEPC?

En el Informe de Auditoria Financiera a Ecopetrol, de la vigencia 2023, 1a Contraloria
también ve fundamental garantizar el adecuado funcionamiento del Fondo de
Estabilizacion de Precios en beneficio de la economia y la empresa.

“La gestion financiera de Ecopetrol ha enfrentado retos economicos por la demora en los
pagos gubernamentales destinados al Fonde de Estabilizacién de Precios del
combustible (FEPC)", indico el ente de control

Esta situacion ha generado un déficit en el fondo, obligando a la empresa a buscar
financiamiento para cubrir la brecha presupuestal.

Aunque Ecopetrol ha realizado esfuerzos para sostener el déficit, la falta de
reconocimiento por parte del gobierno de los intereses generados por la demora en los
pagos agrava la situacién financiera del FEPC

Recomendado: Asi subira el precio del diésel en Colombia, segiin el ministro de Minas y
Energia

Los impactos financieros

En la vigencia 2022, el saldo del FEPC fue de $36,7 billones debido a la diferencia entre
los precios del mercado internacional de la gasolina y el diésel y los precios regulados en
Colombia.

Por su parte, el saldo de esta cuenta se redujo en $5,8 billones en la vigencia 2023, que,
sumado al recaudo obtenido ese mismo afio, resulté en un saldo final de la cuenta por
cobrar al FEPC de $20,5 billones al 31 de diciembre de 2023.

Durante la vigencia 2023, Ecopetrol realizé compensaciones contables de la cuenta por
cobrar del FEPC por $21,5 billones contra los dividendos por pagar al Ministerio de
Hacienda y Crédito Piblico. Esta operacion no generd flujo de efectivo al ser una
transaccién no monetaria.

Asimismo, durante 2023, se recibieron pagos por parte del Ministerio de Hacienda y
Crédito Piblico por valor de $2,8 billones. Estas compensaciones y pagos corresponden
a las liquidaciones del segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022.

La reduccién en la cuenta por cobrar entre afios se atribuye en parte a Ia serie de
aumentos de precios de la gasolina iniciados por el gobierno en septiembre de 2022

Las cuentas por cobrar del FEPC representan el 61,6 % del total de las cuentas por cobrar
a corto plazo de Ecopetrol S.A. al 31 de diciembre de 2023, incluidas las obligaciones de
pago a los proveedores, los impuestos, la némina y otros gastos a corto plazo.

Para la Contraloria, el saldo de la cuenta del FEPC afecta a la compafia en términos de
capital de trabajo e impacta en la comparacién de los niveles de solvencia y liquidez con
los pares de la industria.

Recomendado: Gobierno Petro subira precio del ACPM para grandes consumidores

“En los ultimos afios, el Gobierno de Colombia ha gestionado el pago de los saldos de las
cuentas por cobrar y actualmente se trabaja en esquemas de pago para los saldos
pendientes y en encontrar soluciones estructurales para cerrar las brechas actuales del

fondo, con el fin de habilitar la ejecucion del plan de inversiones de la compafiia”,
concluy6 el ente de control.
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