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En 2022, el saldo del Fepc fue de $386,7 billones. Para 2023, se redujo en $5,8 billones, resultando en un

saldo final de $20,5 billones.

En el primer trimestre de 2024, aumentaron las cuentas por cobrar de Ecopetrol en $0,8 billones por
cuenta de la acumulacion del déficit del Fondo de Estabilizacion de Precios a los Combustibles
(Fepc), segln el Gltimo reporte financiero. En ese orden, la deuda del Gobierno con Ia petrolera llega a

$22,7 billones, subiendo $2,2 billones frente el cuarto trimestre de 2023.

Este aumento se debe principalmente a la facturacion del periodo, asi lo reconocio Ecopetrol, pero el
pasado 1 de abril de 2024, el Ministerio de Hacienda hizo efectivo un pago de $7,8 billones para cubrir el

saldo del Fepc del primer trimestre de 2023. Es decir, faltaban por pagar $14,9 billones

¥ el pasado 26 de junio, en el Congreso de Andesco, el ministro Ricardo Bonilla anuncié que pagaré $5,1
billones més a Ecopetrol por obligaciones del Fepc, correspondientes al segundo trimestre del

2023. Entonces, el saldo pendiente es de $9,8 billones, sin contar el segundo semestre del 2023 y el
primero del 2024, cifra que desangra la caja del Gobierno en medio de aprietos fiscales por el

desplome del recaudo tributario en el 2024,

La proyeccion de Bonilla es gue el déficit del fondo baje a aproximadamente $12 billones en 2024, tras
los $20,5 billones del saldo final del 2023. Esta reduccion se da, en parte, por el aumento gradual

del precio de la gasolina que se inici6 en septiembre de 2022, con $9.113 el galon, y termind en enero de
2024, con $15.164

“En el 2023 como solo se movid la gasoling, el déficit termind en $20 billones, eso lo estamos pagando
este afio (2024), Ya se cend el de la gasoling, pero nos falta el del diésel, que nos dejaria este afio, si no

le movemos, un déficit de alrededor de $12 billones”, puntualizd el ministro Bonilla

Hasta ahi “cuentas claras, chocolate espeso” con el Fepc, que es una bolsa del Gobierno que ayuda a
mantener estables los precios de la gasolina y el Acpm en Colombia, en otras palabras, que estos no
suban tanto cuando se dispara el valor internacional y no le pegue dure al bolsillo de conductores y

transportadores

Este fondo venia de un aprieto en pandemia cuando presenté un alto déficit de $36,7 billones al 2022,
porgue la administracion de Ivén Dugue congeld la subida de los combustibles, como una forma de
sopesar el fuerte impacto de la crisis econémica. También debido a la diferencia entre los precios

internacionales de la gasolina y el diésel y los precios regulados en Colombia.

Reparos d las cuentas del Fepe
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sin embargo, en las Gltimas dos semanas se han cenocido dos reparos a las cuentas del Fepe. Una por

la Contraloria y otra por el Observatorio Fiscal de la Javeriana.

Por un lado, la Contralorida le jal6 las de orejas al Gobierno Nacional, pidiéndole que acelere el pago de
la deuda por el Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (Fepe), una deuda que el
Estado tiene con Ecopetrol y que representa mas de la mitad de las cuentas por cobrar a certo plazo de

la petrolera.

En suinforme, el ente de control advierte que es urgente saldar esta deuda porgue esta poniendo en
jaque la situacién financiera de Ecopetrol. Por ejemplg, las fallas en los procesos de pago han obligado

ala empresa a asumir cargas financieras adicionales, afectando su liquidez y operaciones.

Ademads, la Contraloria asegurd que estas deudas equivalen al 61,6% del totdl de las cuentas por
cobrar a corto plazo de Ecopetrol al cierre del 2023, cuando el Gobierno gir6 $2,8 billones a la compafia

petrolera en compensaciones correspondientes al segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022,

Por otro lado, el Observatorio Fiscal de la Javeriana cuestiond cémo el Ministerio de Hacienda planea
pagar los $8,2 billones que aun faltan, considerando el recorte de $20 billones al presupuesto de 2024.
Ya se han pagado $7 billones de los $20 billones que se deben del Fepe, mas otros $5 billones

anunciados a finales de junio.

“zVan a emitir TES (titules de tesoreria)? Endeudarse para pagar una deuda es muy diferente a reducir

el gasto.. Pagar deuda con deuda’, coments Oliver Pardo, director del Observatorio Fiscail

Es decir, de los $20 billones de recorte decretados, solo $12 corresponden a un recorte real del gasto

primario. Los otros $8 billones son para pagar el Fepc y se haria con TES y no con efectivo.

AS CUENTAS DE LOS COMBUSTIBLES

Posicion neta FEPC por ACPM
Cifras en billones de pesos =
- @
T &
l‘l__ ]
2
o
o
o
* * *Cifras *
N K S preliminares &<
54 & & yproyectadss. &
Precios de la gasolina en LatAm y el Caribe
Precios a junio de 2024. Cifras en délares por galén
Uruguay 7,460
Chile 5,497
Costa Rica 5312
Jamaica 5188
México 5,155
Nicaragua 5,035
Cuba 4901
Rep. Dominicana 4,900
Curazao 4,621
Pera 4,620
Surinam 4523
Guatemala 4,306
El Salvador
Argenting**
Haiti
Honduras
Brasil
Puerto Rico
Guyana
Panama
** En Argentina
. la referencia es
Colombia el cambio oficial.
En venezuela se
Paraguay subvencionan
los primeros 31,7
galones (120
Ecuador litros) al mes,
para personas
Bolivia con un Camet de
[a Patria valido.




Venezuela** H 0,132

Fuente: MinHacienda y Bloomberg. Infografia: EL COLOMBIANO ©® 2024. RR

La petroleta aclara dudas

Ecopetrol sali6 al pase de las dudas planteadas por los pagos y saldos pendientes del fondo, y aclard
que el acumulado del déficit durante 2022 y 2023 ascendié a $57,2 billones, debido a la diferencia

entre los precios de la gasolina y el diésel en el mercado internacional.

La petrolera colombiana detallé que, durante el 2023, gestiond ante la cartera de Hacienda el pago de

$36,7 billones, correspondiente a los subsidios a la gasolina otorgados en el 2022. Y que, a corte del

primer semestre de 2024, dicho Ministerio ya transfirié $12,9 billones, que sumados a lo registracio en el

2022 aleanzaron los $49,6 billones.

Ecopetrol también indicé que, para el segundo semestre de este afio, proyectan el giro de $7,6 billones,

que hace referencia a los subsidios aplicados en el 2023. Por lo tanto, estimé que el d del Fepcal
cierre del 2024 se estima en $9 billones, saldo que difiere de las cuentas de MinHacienda gue son mas

altas ($12 billones)

La compariia precisé que sus estimativos se basan también en el decreté del ajuste en el precio del
Acpm para grandes consumidores (més de 20.000 galones al mes) el cual permitird, en este

segmento, que el precio del diésel se alinee con el internacional.

“En la actualidad, se continta trabajando con los ministerios de Hacienda y de Minas y Energia, en la
aplicacion de esguemas de pago y de reduccién sustancial de los saldos del Fepc que
permitan durante el afio entrante cerrar la brecha que ha venide teniendo este fondo durante los

dltimos 4 afos”, dijo Ecopetrol.
£Coémo terminard el 2024?

En la primera semana de agosto, como lo explicé el ministro Bonilla, se daréd el primer incremento del
precio del diésel, de dos proyectados este afio. En este caso, se daré un ahorro per $50 mil millones

mensudles.

La primera fase, como se dijo, aplicara a los grandes consumidores que representan el 5% del
consumo total de Acpm y cobija alrededor de 150 empresas que se concentran en mineria,

hidrocarburos, cementaras y cafa de azicar

Por eso, el analista Sergio Cabrales, docente de Los Andes y experto en energia, considero que esta
primera subida impactara peco al Fepc, porque sclo afecta al 5% de la demanda de este
combustible. Ademas, el Gobierno tardé alrededor de un ario en eliminar el precio subsidiado del diésel

para estos grandes consumidores.

“Se espera que quitar el subsidio a los grandes consumidores solo ahorrard $600.000 millones al afio”,

dijo Cabrales, cuando el remanente es cerrar la deuda es de 812 billones.

En la actualidad, el precio promedio del galén del diésel es de $9.315. Su (ltima alza se dio a mediados
de abril debido a factores téenicos, principalmente al aumento del precio del etanol y biodiésel. La

subida fue de $97.

Ala discusion se sumo Julio César Vera, presidente de la fundacion Xua Energy, quien considerd que el
pais si necesita hacer prontos aumentos en el precio del diésel, y no solo dar una mejor sefial de

eficiencia energética, sino reducir dicho impacto fiscal en las arcas del Gobierno.

“Es claro que el déficit del fondo no solo afecta las finanzas de la Nacién, sino que golpea la caja de

Ecopetrol, quien tiene que financiar dichos recursos para su operacion, afectando el endeudamiento de

la empresa y cada vez und peor pe pcidn sobre la capacis iticia de la empresa y més
preocupante aun, en un ambiente enrarecido como el que hoy se tiene en el pais alrededor del sector

por las sefales gubernamentales”, enfatizé Vera.

A renglén seguido Cabrales precisé que, en Colombia, el precio del diésel deberia subir alrededor de
$3.900 por galén para evitar que el Fondo de Estabilizacién de Combustibles siga creciendo y no se
subsidie mas. “Esto representa un aumento de cerca del 40% con respecto al precio actual del galén

de diésel".

En ese orden, Vera calculd que hoy el Fepe tiene un déficit de $7,6 billones producto del acumulado de

los afios anteriores y lo corrido del 2024,

“Eso quiere decir que solo para el presente afio el déficit puede cerrar del orden de los $12 billones
(como dijo MinHacienda), si no se hace nada con el precio del diésel, de los cuales a junio tenemos ya
un acumulado cercano d los $6 billones, que sumado d lo del afio pasado generaria un cierre final por

$20 billones de défici

, estimé Vera.

Asi mismo, explicé que estas sumas se deben a que Colombia arrancé con un segundo semestre al

alza en los precios internacionales y una mayor devaluacién de la tasa de cambio.

“Hoy, si bien es cierto estamos ahorrando una pequena fraccién por efecto del precio de la gasoling, del
orden de los $50 mil millones a $70 mil millones por mes, si los precios siguen con la tendencia
creciente, pronto tendremos que hacer nuevos aumentos en el precio de la gasolina y que llevarian a

que el déficit en el diésel se siga incrementando”, alertd el analista

Por eso concluy6 que, si no se toman decisiones con el diésel de manera urgente, no solo se seguiré
con un problema serio a nivel econdémice y de financiamiento del Estado y de Ecopetrol, sino una

afectacién en los logros de transicién energética.

“La mejor medida que el pais puede tomar, para apuntarle a una movilidad sostenible, es eliminar

definitivamente los subsidios a los combustibles”, senten
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