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Latransicionde la

Los resultados de Ecopetrolen2023yel prlmer trimestre de este ano
mostraron una caida en sus utilidades e mgresos. Estas cifras sedan en
medio de una reduccion de las reservas, el déficit de gas que enfrentaraa
partir del ano entrante, la apuesta por Ilegar a una produccion de un millén
de barriles y el debate por el gobierno corporativo de la empresa.

unquelosresultadosde Ecopetrol para
AZOZB, seguin la empresa, fueron los

segundos mas altos de su historia,
registraron una preocupante caida en sus
utilidadeseingresos. Las primerasllegaron
al9,1billonesde pesos, 42 por ciento menos
queelanoanterior; mientrasqueen ingresos
la cifra fue de 143,1 billones de pesos, una
reduccién de 10,2 por ciento.

Segiin la compaiiia, varios factores
explicaron esa caida. Por una parte, los
menores precios del crudo: en 2022, el
promedio fue de 99 ddlares por barril,
en tanto que en 2023, el valor lleg6 a 82
ddlares. Por otra parte, la empresa sintié
el impacto de la reforma tributaria, que
aumentd los impuestos a la industria
extractiva y alcanzé a aplicar la no dedu-
cibilidad de las regalias, antes de que la
Corte Constitucional la declarara inexe-
quible. Ademas, las altas tasas de interés
golpearon los resultados por unos mayo-
res costos financieros.

Ricardo Roa, presidente

de la compaiifa, destacs en SEGUN CORFICOLOMBIANA, MIENTRAS

QUEEN 2019 SE PRODUCIA CRUDOEN

417 CAMPOS, EN LO CORRIDO DE 2024
ESTA CIFRA SE HA REDUCIDO A 342.

la entrega de los resultados
que la empresa alcanz6 la ci-
fra mas alta de produccién de
petréleo y gas de los tltimos
ocho anos, con 737.000 barri-
les diarios, y 1legd a una carga récord de re-
finacion de 420.000 barriles. Asimismo,
informo que las inversiones de la empre-
sa ascendieron a 27 billones de pesos, las
mas altas en ocho afios.

También resaltd la presencia de Eco-
petrol en Estados Unidos, en el campo
Permian, con una operacion de fracking
que aportd el 9 por ciento de la produccién
total. En exploracion, la tasa de éxito fue
del 50 por ciento, calificada por la empresa
como superior al estandar de la industria,
que se ubica entre 30 y 38 por ciento.

Ecopetrol es clave en las cuentas del
pais. Sus ingresos equivalen al 9 por ciento
del PIB nacional, mientras que sus trans-
ferencias a la Nacién en 2023, segin la
empresa, fueron las mas altas de la histo-
ria dela petrolera, con 58 billones de pesos
entre dividendos, impuestos y regalias,
recursos que equivalen al 11 por ciento del
Presupuesto General de 1a Nacidn.

Sin embargo, la preocupacién en las
cifras de Ecopetrol continué porque en el
primer trimestre de este ano los resultados
mantuvieron la tendencia a la caida: en
ese periodo, sus utilidades netas cayeron
29 por ciento, al pasar de 5,6 billones de
pesos en los tres primeros meses de 2023 a
4 billones entre enero y marzo de este afio,
al tiempo que sus ingresos tuvieron una
contraccion del 19,4 por ciento y se situa-
ron en 31,3 billones de pesos, frentea los 38
billones del afio pasado en esos meses.

Roa explicd que el impacto en el pri-
mer trimestre se dio por factores exdgenos,

como una revaluacién del peso colombia-
no, efectos inflacionarios, aumento en los
costos de la energia, el impacto del fené-
meno de El Nifio y menores precios de los
productos refinados.

La caida en los resultados llega en un
momento critico para el sector, con la re-
duccién de las reservas de petréleo y gas,
que por segundo ano consecutivo dismi-
nuyeron, amenazando la autosuficiencia
energética del pais en un contexto de ma-
yor demanda y declinacién natural de los
campos maduros.

Acellose suma un déficitanunciado por
la petrolera en materia de gas para 2025,
que llevaria a su importacién. A partir del
ano entrante, se estima que lademanda de
gas superara la produccién local en cerca
de 8 por ciento, y el déficit sera mayor al 50
por ciento en 2027. Las esperanzas estan
puestas en los yacimientos costa afuera.

Todo ello con la decisién del Gobierno
de mantener la negativa a nuevos con-
tratos petroleros y cerrando de nuevo la
puerta a la posibilidad de desarrollar frac-
king en Colombia, tras el hundimiento del
proyectode ley que se tramitaba en el Con-
greso y que buscaba su prohibicién. Ade-
mas, con las expectativas de aumentar la
producciéon a un millén de barriles diarios,
como lo anuncié el ministro de Hacienda.

Un reciente informe de Corficolom-
biana senald que la produccién de petré-
leo en el pais vaen aumentoy en abril lle-
g0 a los 790.000 barriles diarios, la cifra
mas alta desde la pandemia, pero su cre-
cimiento no ha sido homogé-
neo, y de 342 campos activos
en el pais, dos explican casi el
65 por ciento de la produccién,
mientras que 54 por ciento re-
gistran reduccién.

Ademas, el estudio indica
que cada vez se produce petréleo en me-
nos yacimientos: mientras que en 2019
se extraia crudo en 417 campos, en lo que
va de 2024 esta cifra se ha reducido a 342.
Pese a la recuperacion, la produccién de
petréleo no ha llegado a los niveles ob-
servados antes de la pandemia. Hoy, se
tiene una produccién de 92.000 barriles
diarios menos que los registros en 2019 y
de 204.000 barriles diarios menos que los
reportados en 2015.

En materia de gas, Roa anunci6, en el
congreso de Andesco, el plan de choque
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Ricardo Roa,
presidente de
Ecopetrol, ha
insistidoenla

AR U

posibilidad de P
importar gas de Pesay
Venezuela, pese a Py
las restricciones M

estadounidenses.

para garantizar el suministro. Por el lado
de la produccién se busca acelerar los pro-
yectos off shore para que a partir de 2029
ingrese el gas de descubrimientos como
Uchuva, Gorgdn y Glaucus, asi como co-
nectar otros campos que hoy estan sin co-
nexion. Y, por el frente de la importacion,

Ecopetrol insiste en Ia posibilidad de traer
gas de Venezuela. Roa sefialé que “se ha
identificado que en una ventana de tiem-
po de entre 10 y 14 meses podria estar el
gasoducto en disposicién fisica”. Ante la
incertidumbre generada por las sanciones
de la Oficina de Control de Bienes Extran-

42

PORCIENTO
fue la caida de las
utilidades de Ecopetrol
en 2023.

LAS 100 EMPRESAS MAS GRANDES DE COLOMBIA

jeros (OFAC) de Estados Unidos al sector de
petréleo y gas de Venezuela, Roa dijo que
proximamente estaria en condiciones de
anunciar los avances para que se dé una
flexibilizacién en la medida.

Ecopetrol anuncié su interés en alter-
nativas derecibo, almacenamientoy rega-
sificacion de gas natural licuado y asegurd
que mas de una decena de compafiias han
manifestado interés. Se estima que en el
segundo semestre de este ano se adelante
la contratacion de estos servicios.

Las preocupaciones frente a Ecopetrol
pasan por varios frentes. En materia de
produccién, la pregunta es como llegar al
millén de barriles sin nuevos contratos
de exploracién y con la concentracion en
pocos pozos. Ademas de descartar la po-
sibilidad del fracking sin haber hecho las
pruebas piloto.

Por otro lado, esta el ingreso el ingreso
al negocio de energia eléctrica. Ecopetrol
estaria dispuesta a comprar y desarrollar
proyectos edlicos y solares para vender esa
generacion al mercado. Sin embargo, hoy
no podria hacerlo por restricciones en la
ley, porque en su portafolio tiene a ISA 'y
las normas no permiten la integracion de
estos dos segmentos. La empresa esta eva-
luando salidas juridicas.

Finalmente, el manejo del gobierno
corporativo y el impacto que pueda tener
para la empresa tras los resultados del
primer trimestre. Daniel Guardiola, di-
rector de Equity Research de BTG Pactual
Colombia, dijo que desde que Gustavo
Petro es presidente, se han dado 16 cam-
bios de vicepresidentes. De una junta

directiva compuesta por nueve in-
tegrantes, en tres asambleas
han cambiado 12 miembros.
“Hemos visto un deterioro
gradual en el gobierno cor-
porativo de Ecopetrol”,
manifest6 Guardiola.
Ademads, también se
estd a la expectativa del
avance, en el Consejo Na-
cional Electoral (CNE), de
la ponencia por la presun-
ta violacién de los topes de la
campana Petro Presidente, de 1a que
Ricardo Roa, quien hoy lidera la petrolera,
fue su gerente. Al igual que otras denun-
cias por posibles conflictos de interés.

Laiguana se enfrenta a una de sus eta-
pas mas retadoras de cara a la transicién
y los resultados del segundo trimestre de
este afio marcaran la pauta. m
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