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Ecopetrol

Moody’s: Plan de transicion
energética genera incertidumbre
entre inversionistas de Ecopetrol

En 2024, Ecopetrol planea invertir entre US$6.000 y US$7.000 millones en proyectos de
la transicron energética

Por Maria Camila Pérez Godoy - 2024-07-25

Incertidumbre para inversionistas en Ecopetrol. Foto: Rodrigo Torres, Valora Analitik

La agencia calificadora de riesgo Moody’s lanzé un nuevo informe en el que analiza las

finanzas, los retos y el futuro de las empresas petroleras de Colombia, Argentina, México

y Brasil. Sen_‘lipario
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En el caso de Colombia, que tiene una calificacion de parte de Moody’s en Baa2 con 9 Hotel Grand Hyatt

perspectiva negativa, dijo que Ecopetrol que “estd priorizando la transicién a energia

limpia”.
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Sin embargo, pese a la legislacion ambiciosa para pasar a la energia sostenible, la
calificadora asegura que sus planes de seguridad y transicion energética a energias

renovables les siguen generando incertidumbre a los inversionistas.
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Figura 5
Las reservas de gas natural de Colombia estan disminuyendo.
Millones de barriles equivalentes de petrélea
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Fuente- Agencia Nacional de Midracarburas de Colombia

imagen: Moody's.

tu primera red social
“El gobierno debe buscar un equilibrio entre la promocion de las energias renovables
mientras también evalla el futuro de los nuevos contratos de exploracién de petrdleo y
gas, y la reduccién del carbono mientras también garantiza un suministro local adecuado comfama
de gas natural ante las sequias y la disminucion de las reservas”, se argumenta en el

informe.

Y es que, si bien Colombia genera entre un 60 %y un 70 % de su electricidad a partir de

la energia hidroeléctrica, para Moody’s las sequias hacen que esta sea menos confiable
r . B % VUELO + HOTEL
para la generacion de energia del pais que en el pasado. - SIN HACER ESCALAS
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Figura 1

Los combustibles fésiles siguen constituyendo una gran proporcién de las matrices energéticas de América Latina. 1 VACATIONS
Generackin de energia por sector (datos de 2023) i
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Desagregacion de compaosicion de matriz energética en Argentina, Brasi, Colomba y México. Imagen: Moady's_

“Estas complicaciones, incluida intervencion del Gobierno en el sector energético,
persistiran en 2024, especialmente ante el empeoramiento de los problemas de
seguridad y las tensas relaciones con las comunidades locales, que ya han impedido
proyectos de hidrocarburos y energia renovable”, sugiere.

Recomendado: Recomiendan cautela sobre accién de Ecopetrol, aunque hay parte de
tranquilidad

Por ejemplo, se evidencian casos como el de Canacol Energy que cancel6 su gasoducto
Jobo-Medellin por cuestiones legales, sociales y de seguridad en torno al proyecto; o el
de las comunidades impidieron que Enel accediera al parque edlico en La Guajira durante
mads del 50 % de los dias de trabajo, lo que finalmente llevo a la suspensién del proyecto.

Asimismo, EDF Renewables Colombia se retird de su proyecto de energia solar en
Girardot (Cundinamarca) por retrasos en los permisos ambientales y cambios en las
normas fiscales e industriales.



Todo lo anterior se enmarcan en un contexto en el que el petréleo representa el 32 % de
las exportaciones totales de Colombia, y el carbon, el 18 %, y en el que -reitera Moody’s-
el presidente, Gustavo Petro “ha prometido poner fin a la dependencia del pais de los
combustibles fosiles y se ha comprometido a dejar de conceder nuevas licencias de
exploracién petrolera”.

Asi ve Moody’s a Ecopetrol y las demas petroleras
principales de América Latina

El informe de Moody’s sefiala que las principales petroleras nacionales de América Latina
(Pemex, Petrobras, Ecopetrol y YPF) tienen una exposicion crediticia muy alta a los
riesgos ambientales.

Segln su sistema de puntuacién ESG, el perfil de todas se encuentra en E-5; y todas
también tienen indicadores de descarbonizacién (CTI, por sus siglas en inglés) de CT-8 0
mas.

Figura 2

Las cuatro principales petroleras nacionales de América Latina tienen un riesgo crediticio muy alto en términos ambientales y de
descarbonizacion
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CT-9, por ejemplo, como fue calificada Ecopetrol, cuenta con un riesgo “muy débil” a la gﬁ@*},‘.’“w“"[‘ﬁ;’;“
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descarbonizacion. Una puntuacion de CT-9 o mas suele indicar un modelo de negocio 3 itornat do alta velocidad?
fundamentalmente inconsistente a largo plazo con la transicién a una economia baja en i

carbono.

Pese a lo anterior. Moody’s resalta que “Ecopetrol tiene la politica mas solida de las
cuatro empresas y esta menos expuesta a las emisiones, contrario a Pemex que es la de

la maxima exposicion a la descarbonizacién, reflejando que tienen muy poca

diversificacion de los gastos de capital.

Para 2024, Ecopetrol planea invertir entre US$6.000 y US$7.000 millones, casi la mitad
de sus inversiones de capital en proyectos relacionados con la transicion energética, y
cuenta con fondos suficientes para ese nivel de inversion sin necesidad de contraer mas
deuda.

Conéctate con el lado cripto.

“Si bien Ecopetrol también planea financiar internamente sus inversiones de capital de
2025-2026, una ayuda del Gobierno para una transicion energética mds rapida
aumentaria su necesidad de tomar deuda para mantener estas inversiones. Dependiendo
del ritmo de implementacion y las inversiones de capital, cualquier necesidad de contraer

mas deuda presionaria la calidad crediticia de la compaiia”.

Prestamo $4.000.000 en minutos
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