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Gobierno Petro prevé fuerte
reduccion de dividendos de
Ecopetrol; ingresos petroleros
aportan cada vez menos

Debido a la caida de los ingresos petroleros, este afio se generardn impactos en los
dividendos del Grupo Ecopetrol.

Por Rodrigo Torres - 2024-06-17

Gobierno Petro preve fuerte reduccion de dividendos de Ecopetrol. Foto: Ecopetraol.
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En la actualizacién del Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) realizada por el Ministerio
de Hacienda de Colombia se dio a conocer que debido a la caida de los ingresos

petroleros este afio se generardn impactos en los dividendos del Grupo Ecopetrol.

De acuerdo con la informacién entregada por el Gobierno Petro, los ingresos petroleros
caerian en cerca de 0,6 puntos porcentuales (pps) del Producto Interno Bruto (PIB) en
2024 respecto a 2023.
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Grupo Ecopetrol.
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“La reduccidn en los ingresos tributarios se explica por el cambio en las condiciones del
mercado que generan un menor ingreso bruto para las empresas del sector entre 2022 y
2023, con efectos en recaudo tributario en 2023 y 20247, se lee en el documento.

Otro de los puntos que dio a conocer el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) tiene que MEGA DISCOUNTS

ver con gue el Gobierno espera una reduccion en los precios internacionales de la
canasta colombiana.

“Cercana al 19 %, asi como de los margenes de refinacion de Ecopetrol y Reficar, los
cuales se redujeron 14 %y 20,4 % respectivamente. Estos elementos, mas la
incorporacion de las disposiciones contenidas en la Ley 2277 de 2022 en materia de
sobretasa para la actividad de extraccién de crudo, redujeron la utilidad neta del Grupo
Ecopetrol en la vigencia fiscal 2023 frente a la del 2022 y, por ende, los dividendos del

Grupo que se giran este afio a la Nacion”, se lee en otro parte.

Recomendado: Primicia | Presidente de Ecopetrol revela plazos, costo y alcance de

importar gas desde Venezuela
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iComo ve el Gobierno ingresos fiscales en mediano plazo y qué tanto afectaria

a Ecopetrol?

Dentro de la informacién que se conocio en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP), se
resalta que el incremento de ingresos en el mediano plazo se deberd a mayores ingresos
tributarios y de capital.

Segun las cuentas, el aumento sera del 17,5 % del PIB en 2025 al 19,7 % en 2035, con
ingresos no tributarios alcanzando 1,6 % del PIB principalmente por transferencias del
Banco de la Repablica y dividendos de Ecopetrol.

Ademas, sefiald que lo que tiene que ver con las retenciones del sector petrolero estas se
reducirian frente a 2024 y mitigarian parte del incremento nominal del recaudo de los
demds impuestos.

“Este resultado se explicaria ampliamente por los efectos que han tenido los cambios
normativos en el pago de impuestos del sector, particularmente lo que se relaciona con
tarifas de autorretencion y la mecanica de anticipos de renta”, sefiald el documento.

Proyecci6n de ingresos del Gobierno para 2024

Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo.

Entre tanto, el Gobierno prevé gue los efectos del mercado no tendrian mayor incidencia
en la reduccion estimada en retenciones del sector, toda vez que la pequefia caida del
precio promedio proyectado del Brent entre 2024 y 2025 seria de US$3 por barril.

La cual seria compensada por un aumento en la produccion nacional de crudo. Con lo
anterior, los ingresos del sector en términos brutos se mantendrian mas o menos en
niveles similares entre ambos afios, pero la utilidad de la compafiia se reduciria.

“El incremento en la carga impositiva del sector en términos nominales, por la inclusion
de una sobretasa, ha sido absorbido de forma mas o menos adecuada”, agregé.

Es de mencionar que dentro de las cuentas que espera el Gobierno se resalta que se
espera que el precio del petréleo aumente para que no cierre en US$78 sino en US$83
este afio y en US$80 por barril en el 2025.

Una de las frases mds relevantes del Marco Fiscal Mediano Plazo indica: “La menor
utilidad neta del Grupo Ecopetrol en 2024, debido a una combinacién de menores
ingresos brutos y una mayor carga impositiva, generard una reduccion en los dividendos
a distribuir en 2025".



Y agrega que “el comportamiento de los ingresos se asociaria principalmente a la
disminucion del recaudo tributario que se ha observado en lo corrido del afio, asi como a
una contraccién en otros ingresos como dividendos provenientes del Grupo Ecopetrol,
por menores ingresos petroleros, y de regalias por el descenso en los precios del
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Es de mencionar que dentro de las cuentas que espera el Gobierno se resalta que se
espera que el precio del petréleo aumente para que no cierre en US$78 sino en US$83

este afio y en US$80 por barril en el 2025.

Una de las frases mas relevantes del Marco Fiscal Mediano Plazo indica: “La menor
utilidad neta del Grupo Ecopetrol en 2024, debido a una combinacién de menores
ingresos brutos y una mayor carga impositiva, generard una reduccion en los dividendos
a distribuir en 2025".

Y agrega que “el comportamiento de los ingresos se asociaria principalmente a la
disminucion del recaudo tributario que se ha observado en lo corrido del afio, asi como a
una contraccion en otros ingresos como dividendos provenientes del Grupo Ecopetrol,
por menores ingresos petroleros, y de regalias por el descenso en los precios del
carbon”.

Dentro del documento también se indica que los ingresos totales del Gobierno Nacional
Central (GNC) se incrementarian 2,2pp del PIB a lo largo del horizonte de proyeccion,
pasando de 17,5% del PIB en 2025 a 19,7% del PIE en 2035.

Luego de un 2023 de ingresos fiscales atipicamente altos, y una caida sustancial
proyectada para 2024, el Marco Fiscal prevé que los ingresos totales alcanzarian 17,5%
del PIB en 2025 y aumentarian gradualmente en el horizante de proyeccion.

En cuanto a los ingresos tributarios no petroleros, el incremento estaria explicado por el
aporte anual de 0,1% del PIB en la gestion de la DIAN en linea con las inversiones

realizadas en la entidad tendiente a potenciar su capital humano.

Ingresos petroleros pierden peso en Colombia

En el caso de los ingresos petroleros, el Gobierno Petro indica que la dindmica responde
a una mejora esperada en los resultados financieros de Ecopetrol en la medida que el
nivel de produccidn anticipado por la entidad aumenta entre 2026 y 2032, acompafado

de un precio promedio del Brent de US$89,3 por barril en el mediano plazo.

Pero, es importante indicar que la siguiente grdfica de ingresos esperados por el
Ministerio de Hacienda hasta 2035 muestra una caida fuerte del rubro de ingresos
petroleros que cae de 2,4 % del PIB en 2023 hasta 1 % del PIB en el 2024 y que sigue
perdiendo participacién en los afios siguientes hasta volver a superar el 1 % del PIB solo
hasta el afio 2029.

Al mismo tiempo, se proyecta que los ingresos no petroleros ocupen la parte de esos

recursos provenientes que se perderian.

Recursos petroleros pierden participacion en ingresos del Gobierno; no petroleros ganan
terreno

Gréfico 3.6. Ingresos totales del GNC* (% del PIB)
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Fuente: MinHacienda.
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