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Moody’s mantiene grado de inversion de
Colombia, pero empeora la perspectiva

HACIENDA. LA AGENCIA
CALIFICADORA DE RIESGO
ASEGURO QUE LA
PERSPECTIVA NEGATIVA
REFLEJA QUE LAS
CONDICIONES MACRO ESTAN
COMPLICANDO LA GESTION
FISCAL DEL GOBIERNO

BOGOTA

Laagencia calificadoradere
riesgo Moody’s Ratings mantu-
vo ayer la calificacion sobera-
nade ColombiaenBaa2, conlo
que dejo sin cambios el grado
de inversion del pais. Sin em-
bargo, cambié la perspectiva
de estable a negativa.

De este modo, se confirma-
ron las calificaciones seniorno
garantizadas en moneda ex-
tranjera en pesos (Baa2) y las
calificaciones de emisor de
corto plazo en moneda local y
extranjera en Prime-2.

De acuerdo con la califica-
dora, el cambio de la perspec-
tiva se debe a las condiciones

macroecondémicas “retadoras”
que esta enfrentando el pais,
enmedio deuna fuerte desace-
leracién econémica que esta
provocando un débil creci-
miento este afio, sumado a un
incremento sostenido en el
costo de endeudamiento del
pais que podria deteriorar el
manejo fiscal y el perfil credi-
ticio hacia adelante.

Hace un par de semanas,
antes de que el Ministerio de
Hacienda presentara el Marco
Fiscal de Mediano Plazo, la
calificadora ya habia alertado
sobre el perfil crediticio de
Colombia, el cual se podria
ver deteriorado por el actual
contexto macroeconémico
que atraviesa el pais, con
bajo recaudo fiscal y desfi-
nanciacién presupuestal.

“Laperspectivanegativare-
fleja que las condiciones ma-
croeconémicas estan compli-
cando la gestién fiscal, ya que
un crecimiento econémico
menor al esperado esta afec-
tando negativamente los in-

gresos fiscales y los mayores
costos de financiamiento estan
ejerciendounapresién adicio-
nal sobre las cuentas del Go-
bierno”, dice el actual reporte
de la calificadora de riesgo.
Agreg6 que, en conjunto, es-
tos factores estian obstaculizan-
dolacapacidad presente y futu-
radelasentidades del Gobierno

para cumplir conlareglafiscal,
lo que aumenta el riesgo de un
posible deterioro del perfil cre-
diticio de Colombia.

Sin embargo, la calificado-
ra resalta como aspecto posi-
tivo la institucionalidad del
pais, que se traduce en el co-
rrecto funcionamiento de pe-
sos y contrapesos. Ademas,

CALIFICACION DE COLOMBIA Y RANGOS

Agencia Calificacién
S&P BB+ (TES BBB-)
Fitch BB+

Moody’s Baa2 (BBB)

destaca que el Banco de la Re-
publica sigue manejando la
politica monetaria de manera
independiente.

El ministro de Hacienda y
Crédito Publico, Ricardo Boni-
1la, reacciond rapidamente al
cambio de perspectiva de Moo-
dy’s, pero resalt6 que “la cali-
ficadora deriesgo hapuestoun
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Mercado ya descontaba una baja calificaciéon B 93 2

Segun un informe de Investigaciones Econémicas del Banco

de Bogotd, los mercados ya venian descontando una reduccién
en la calificacién soberana de Colombia, lo que finalmente no
sucedio por parte de Moody's. El informe dice que las métricas
de riesgo pais han mostrado un deterioro en 2024 en medio

de la situacién de las finanzas publicas. La ultima vez que
Colombia experimenté un cambio en su calificacion crediticia
fue en 2021 cuando Fitch y Standard and Poor’s (S&P) redujeron
la calificacion de BBB-, todavia con grado de inversion, a BB+.

ES LA NOTA QUE TIENE COLOMBIA
CON MOODY'S, AUN EN GRADO DE
INVERSION PERO CON PERSPECTIVA
DE ENTRAR A BONOS BASURA.

&

Siganos en:

www.larepublica.co
Con mds informacion sobre el Marco Fiscal
de Mediano Plazo del MinHacienda.

voto de confianza en el pais,
destacandolas decisiones con-
tundentes de recorte de gasto
con elfin de mantenerlasoste-
nibilidad fiscal y macroeconé-
mica que ha tomado el Gobier-
no del presidente Petro”.

LOS PUNTOS CLAVES DE LA NOTA

Dentro de los argumentos
que entregd Moody’s Ratings
para el cambio de la perspec-
tiva de Colombia es que el bajo
recaudo esta obstaculizandola
capacidad del Gobierno para
cumplir con la regla fiscal, y
estd aumentando el riesgo de
un posible deterioro del perfil
crediticio de Colombia.

Pero sefial6 que lanota esta
respaldada por evidencias
constantes de que “las institu-
ciones del pais funcionan efec-
tivamente como mecanismos
de control y equilibrio que im-
piden que se rompa con el his-
torial de prudencia de el mayor
ruido politico”.

XAVIER BECERRA SILVA
bbcerra@larepublica.com.co

Ricardo
Bonilla

Ministro de Hacienda
y Crédito Publico

“La calificadora de riesgo
ha puesto un voto de
confianza en el pais,
destacando las decisiones
contundentes de recorte
de gasto para mantener
la sostenibilidad fiscal”.

Julio César
Romero

Economista jefe
de Corficolombiana

“Un déficit mayor a 5%
para el préximo ario no es
buena noticia. Es muy alto
que, independientemente
del esfuerzo de recortar el
gasto, deja a Colombia en
una situacion vulnerable”.

ENERGIA. RICARDO ROA, PRESIDENTE DE LA COMPANIA, PRESENTO LA ESTRATEGIA A 10 ANOS EN ANDESCO

Plan de Ecopetrol para traer gas de Venezuela

CARTAGENA

El presidente de Ecopetrol,
Ricardo Roa, present6 la hoja
de ruta para el abastecimien-
to de gas natural en los proxi-
mos 10 afios.

Laentidad asegur6 que para
el préximo afio habra un dé-
ficit de 85 Gbtud, del cual se
espera que 61 Gbtud puedan
ser cubiertos con opciones pro-
venientes de gas nacional, con
la aceleracién de proyectos
onshore. Debe mencionarse

que lo anterior representa 8%
de la demanda nacional.

Dentro del plan, la estatal
energética contemplalaimpor-
tacion desde 100 Gbtud de gas
desde el vecino pais, Venezue-
la, cuya oferta iniciara entre 30
y 50 millones de pies ctibicos al
dia y paulatinamente, la cifra
puede ir en aumento.

Segun lo menciond Ricardo
Roa, presidente de Ecopetrol,la
empresa Petréleos de Venezue-
la, Pdvsa, y Cenit ya hicieron

una evaluacion del oleoducto
binacional yse haranlostraba-
jos para culminar la restaura-
ciébn que esta pendiente. Los
ajustes quedarian reparados
entre los 10 y 12 meses proxi-
mos; con lo cual, ya se comen-
zaria la operaci6n para la im-
portacion definitiva.

El funcionario asegur6 que
en un principio se estaria en la
capacidad de importar entre 30
y 50 millones de pies cibicos
de gas desde Venezuela, lo que

representa entre 35y 50 Gbtud.

Posteriormente, en dos
afios, habria la disposicién de
traer hasta 150 millones de
pies cubicos.

“Esperode verdad muy pron-
to estar haciendo anuncios de
una flexibilizacién de apertura
deesarestriccion dela Ofacpara
que Colombia pueda contar con
algo de gas”, reconoci6 Roa du-
rante su presentacion.

ROBERTO CASAS LUGO
rcasas@larepublica.com.co

Andesco

Ricardo Roa, presidente de Eco-
petrol, en el Congreso Andesco
que se lleva a cabo en Cartagena.



