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Empresas de energia crecen menos
en 2023y preocupael
comportamiento de Ecopetrol

Empresas Publicas de Medellin (EPM), de la que hace parte
Centrales Eléctricas de Norte de Santander (CENS), sube 14,2%
en ingresos. Es necesaria una transicién energética gradual,
seglin Corficolombiana.

Leonardo Favio Oliveros
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A pesar de las grandes diferencias, las empresas del sector energético demostraron resiliencia durante un
ano de ajuste econdmico, como lo fue el 2023. Las companias generadoras y distribuidoras de electricidad
experimentaron un incremento en sus ingresos en linea con los precios, volliimenes e inversiones previas.

Asi lo dejé sentado Corficolombiana en su informe “Empresas del sector energético en 2023 y retos de la
transicion energética’ el cual analiz6 a ocho compafiias y resalt los crecimientos ano a ano (a/a) de Celsia
(11,6%), Enel Colombia (38,3%), Isagen (9,7%) e ISA (6,1%).

Lea ademds: La transformacion digital impulsa el crecimiento empresarial a través de los medios de pago

digitales

Segun el autor del estudio, Andrés Duarte Pérez, director de Renta Variable, tanto el Grupo Energia Bogotd
(GEB) como Empresas Publicas de Medellin (EPM), de la cual hace parte Centrales Eléctricas de Norte de
Santander (CENS), continuaron demostrando solidez en sus portafolios, con presencia en toda la cadena de
electricidad, reflejada en el crecimiento de sus ingresos de 15,2% vy 14,2%, respectivamente.

La que tuvo un afio negativo fue Canacol (-5,9%), de acuerdo con el reporte.

El director ejecutivo de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana, César Pabon Camacho, explico a
La Opiniénque, en la mayoria de las empresas energéticas, las utilidades disminuyeron respecto al afio
anterior. Sin embargo, recalcd que estas evidencian resiliencia, teniendo en cuenta una importante




desaceleracion de la economia colombiana.

Resultados del sector energético eléctrico y petrolero (billones de pesos)

Activo no

Ventas EBITDA Utilidad Corriente

2023 a/a 2023 Margen 2023 ala *afa
Canacol 13 -5,9% 0,97 122% 72,5% 033 -48,1% 12,7%
Celsia 62 nen | 18 3,8% 27% 019 -30,0% 73%
Ecopetrol 1431 -10,3% 60,7 -19,3% 424% 1 -42,9% -6,7%
EPM (E1) 362 %25 | 103 8,8% 285% 42 8,8% 67%
Enel Colombia 16,7 38,3% 58 5,7% 34,7% 2,0 -31,8% 32%
Grupo Energia 79 15.2% 53 83% 46,6% 26 80% 41%
Bogota(E2)
ISA 12 61% 91 64% 643% 25 0% 95%
Isagen (E3) 53 9% 33 0% 61,7% 10 16,1% 4%

Fuente: IR delas empresas, Capital IQ, Superintendencia Financiera.

*Activo total - activo corriente. En todas las estimaciones, la variacién anual del activo no corriente se caluld al cierre de septiembre. E1:
Anualizado de las difras acumuladas a septiembre para el PyG (pasadas a pesos con la tasa de cambio promedio del ano en el caso de
(Canacol). E2: Usamos nuestras estimaciones de los resultados consolidados para 4t23 y afio completo 2023. E3: Utilizamos la utilidad
publicada en la propuesta de distribucion de dividendos.

Preocupa Ecopetrol

Aunque los resultados de produccién fueron positivos, Ecopetrol experimentd una reduccién del 6,4% en
sus reservas probadas de petréleo equivalente, con la vida media de estas reservas disminuyendo de 8.4 a
7.6 afos.

“Llama la atencion el caso de Ecopetrol, que aumentd su produccion y llegd al nivel maximo desde 2015.
Pero preocupan sus resultados bajos en reservas e inversiones planeadas de exploraciény
descubrimientos, que ponen en riesgo la posibilidad de una transicién energética y los resultados futuros
de la compafifa en términos de exportaciones, autosuficiencia de petréleo y gas v transferencias a la nacion
(dividendos, impuestos y regalias)”, subrayd César Pabon.

Lea aqui: Lo que sucede en la venta de vehiculos nuevos en Ciicuta
Los expertos estiman que estas transferencias de la petrolera disminuirdn mas del 20% en 2024, en

comparacion con 2023.

La compania logro recuperar su produccion, alcanzando 758 miles de barriles de petroleo equivalente
diario (kbped), en el cuarto trimestre, y 736 kbped, en el afo, lo que compensé en parte la caida del precio
promedio del crudo.

Andrés Duarte también resalto la alarmante reduccion de las utilidades, en 42,9%. Ademds, su plan de
inversiones, para este afo, en exploracion y produccion de petréleoy gas es menor que el anterior en
19.,8%, en ddlares.

Para Corficolombiana, ese panorama es inquietante, considerando que, en el contexto de la transicién
energética, se busca promover la autosuficienciay la seguridad energética.

Reservas probadas de Ecopetrol
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Fusate Empetol Cortenlomians

Ademds, el pais depende de los recurses proporcionados por esta empresa para invertir en la
transformacion de la matriz energética nacional, en consonancia con los principios del Gobierno de una

‘transicién energética justa’

Le puede interesar: Empresarios del Téchira ven en Norte la solucién a fallas de energfa y escasez de
combustible

Transicién ordenada

César Pabén manifestd que la transicién energética es el cambio de producir y consumir energfa a partir de
sistemas basados en fuentes combustibles fésiles hacia sistemas basados en fuentes renovables, con el
objetivo de disminuir las emisiones de gases efectos invernadero (GEI).

No obstante, recordd que el pais es altamente dependiente de los fésiles, por lo que esta transicién debe
ser gradual y ordenada, de manera que se impulsen las energfas renovables sin poner en riesgo una de las
principales fuentes de crecimiento y de inversion.

Elinforme precisd que Colombia contribuye solo con el 0,6% de los GEI a nivel mundial, siendo estos
principalmente generados por la actividad agricola, forestal y cambios en el uso de la tierra.

Lea también: Colombia bate récord en la recepcién de remesas en 2023

Factores que afectaron a las empresas
De acuerdo con Corficolombiana, las empresas analizadas se vieron afectadas por variables que influyeron
en sudesempefio financiero e incidieron en los margenes, afectando tanto su EBITDA como su utilidad

neta, entre ellas:

Persistente aumento de las tasas de interés, lo que subié el costo de la deuda.
Deterioro del mercado accionario local, gue se convirtio en una fuente de recursos de largo plazo

muy costosa.
Reduccién de los escaladores contractuales en diversos paises, con un retraso particular en

Colombia.

Desaceleracién del crecimiento del PIB colombiano en 2023 (+0.6%).
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Incertidumbre regulatoria.

Impacto adverso del fendmeno de El Nifio en los costos.

Dificultades para avanzar en proyectos, incluyendo la obtencién de licencias ambientales y procesos
de consultas previas.
« Aumento en la carga tributaria, luego de la Gltima reforma.
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Bogota lidera la presencia de
empresas de BPO, con un42% de
participacion

Para la Asociacion Colombiana de Business Process Outsourcing
(BPQ), sector de tercerizacién de procesos de negocio, es
fundamental la atencidn al cliente.
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BBVA se propone llegar al 35% de mujeres en Natura lanza herramienta que monetiza los.
puestos directivos en 2024 i humanesy

Lasur izaci ilegales, una pr atio EI 70% de los trabajadores estan a favor de la
social, econémica y ambiental. flexibilidad de las nuevas formas de trabajo

Recomendados

Santander Fintech Forum llega a Bucaramanga para fortalecer la %
1. industria con soluciones financieras

2. Consejos para emprender en tiempos dificiles desde casa %
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