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Crisis de Ecopetrol y Gas venezolano
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Ecopetrol estd atravesando serios problemas. Las decisiones gubernamentales

de que no habra mas contratos de exploracion de hidrocarburos y de suspender
el fracking castigan el corazén mismo de su negocio. El afio pasado
disminuyeron un 42% sus utilidades. Y hay muchas dudas sobre su gobierno
corporativo.

Una compaiiia petrolera que no busca aumentar sus reservas pierde su valor. El
mercado se pregunta, con razén, sobre la sostenibilidad de la empresa. El golpe
ha sido brutal. En la Bolsa de Valores de Colombia, el 31 de mayo del 2022,
después de la primera vuelta de las elecciones presidenciales, la accién de la
petrolera valia $3.120. El viernes pasado cerro en $2.065. Una desvalorizacion
del 34%.

En Wall Street, el 31 de mayo del 2002, el ADR de Ecopetrol cotizaba a US$19,6
y el viernes a US$10,52, un desplome del 46,3%. Durante este gobierno, la
companifa ha perdido casi la mitad de su valor. El Estado, dueno del 88,5% de la
compaiifa, los fondos de pensiones con un 5% y otros privados con el 6,5%,
hemos visto esfumarse billones de ddlares. Y si la caida no ha sido mayor es por
la esperanza de algunos inversores de que en el 2026, con el proximo gobierno,
volverd a la sensatez. En cualquier caso, con la pérdida de valor de Ecopetrol los
colombianos somos muchos mds pobres hoy que cuando empez6 Petro.

En 2023, los ingresos de la empresa cayeron 10,28% y las ganancias 42,8%. Las
utilidades de 19,1 billones son 14,3 billones menores que las de 22y los
dividendos disminuirdn un 47%. Es verdad que parte de la caida se debe al
menor precio promedio del Brent, el crudo de referencia para Colombia, de
US$99 en 2022 a US$82 en 2023. Pero no es menos cierto que la tributaria, en
especial la sobretasa del impuesto de renta, tuvo también un fuerte impacto.

Mas grave atin por lo que significa hacia futuro, Ecopetrol informé que sus
reservas probadas cayeron un 6,5%, a 1,881 millones de barriles. La compaiiia
apenas reemplazé el aflo pasado el 48% de los 247 millones de barriles que
produjo. En el 2022, el indice de reemplazo de reservas era del 104% y su vida
media equivalia a 8,4 afios. En 2023, la vida media cay6 a 7,6 aios. Y seguird
cayendo si no se hace mds exploracién. Por supuesto, en ocho afos o menos no
hay ninguna posibilidad de que se haya hecho la transicién energética.

Para rematar, la gobernanza de la compaiiia estd en crisis. Roa, su presidente,
esta siendo investigado por la financiacién ilegal y la violacion de topes de la
campana de Petro, de la que fue gerente. Y tiene en su espalda las dudas por la
compra a un famoso contratista de Ecopetrol de un lujosisimo apartamento
muy por debajo del precio comercial. En la junta de la compaiia hay una
creciente tension por el afin de Petro y de Roa de incluir en ella a personas sin
los conocimientos necesarios, entre ellos una sicéloga, una activista contra el



fracking y al expresidente de la USO, postulacion sobre la que es necesario
preguntarse si es pago de Petro por los 600 millones que ese sindicato aporté a
su campana.
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En medio de semejante escenario Roa ha anunciado que comprardn gas
venezolano a partir del proximo afio porque, dice, habra un desabastecimiento
de cerca del 17% a partir del 2025. Hay que resaltar que, primero, si tal
desabastecimiento se produce serd responsabilidad del mismo gobierno y su
prohibicién de nuevos contratos de exploracién y explotacién de
hidrocarburos, y, segundo, como resalté Ricardo Sierra, presidente de Celsia,
esa prohibicién también ha traido como consecuencia que no baje el precio de
la energfa porque “si se tuviera gas natural abundante y se construyen térmicas
que dependen del gas que se produzca en el pais, se tendria una mayor
estabilidad en las tarifas”. Remato subrayando que “la diferencia de precios
entre el gas nacional y el importado es fenomenal. Nos sale carisimo importar
gas por cualquier frontera”.
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El asunto es mds grave: habria riesgo de racionamientos porque es muy dudoso
que Venezuela pueda suplir las necesidades colombianas. Hay un gasoducto
transnacional, el Antonio Ricaurte, que va de Punta Ballenas en la Guajira
hasta la costa oriental del lago de Maracaibo. Empezé a funcionar en 2007, ailo
a partir del cual Colombia export6 gas al hermano pais. Asi lo hicimos hasta
2015, cuando Venezuela tenia que enviar gas de alld para acd. Nunca ocurrio.
Incumplié su compromiso.

El gasoducto entré en desuso, hoy estd inoperativo y necesita una millonaria
inversion. Ademds, Venezuela tiene gravisimos problemas con su red interna y
muchas dreas de ese pais no tienen gas, de manera que no es factible que
puedan exportarnos cuando no son capaces de suplir sus propios
requerimientos. Adicionalmente, Ecopetrol no podra hacer ningtin acuerdo con
PDVSA si ello supone el riesgo de sanciones por parte de los EE.UU.

Finalmente, no tiene ningtin sentido depender de los caprichos del régimen
chavista. Los riesgos para la seguridad nacional serian altisimos. Colombia no
puede renunciar a su soberania energética ni mucho menos dejarla en manos
de Maduro. El acuerdo anunciado por Roa para importar gas venezolano es
muy mal negocio para el pais. Pero puede ser uno muy bueno para algunos
contratistas e intermediarios. En un gobierno lleno de pillos y negociados,
habria que averiguar quiénes estdn detrds.
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