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Crisis de ecopetrol y gas venezolano
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Ecopetrol esta atravesando serios problemas. Por un lado, las decisiones

y de suspender el fracking castigan el corazén mismo de su negocio. Por el otro, el
afo pasado disminuyeron un 42% sus utilidades. Finalmente, hay muchas dudas

sobre su gobierno corporativo.

Una compaiiia petrolera que no busca aumentar sus reservas pierde su valor de
manera inevitable. EL mercado se pregunta, con razon, sobre la sostenibilidad de la
empresa. EL golpe ha sido brutal. En la Bolsa de Valores de Colombia, el 31 de
mayo del 2022, después de la primera vuelta de las elecciones presidenciales, la
accién de la petrolera valia $3.120. EL viernes pasado cerrd en $2.065. Una
desvalorizacién del 34%. En Wall Street, el 31 de mayo del 2002, el ADR de
Ecopetrol cotizaba a Us$19.6 y el viernes a Us$10.,52, un desplome del 46,3%.
Durante este gobierno, la compafia ha perdido casi la mitad de su valor. Con esa

pérdida, somos muchos mas pobres hoy que cuando empezé Petro.

En 2023, los ingresos de la empresa cayeron 10.28% vy las ganancias 42,8%, alin
mas. Las utilidades de 19,1 billones son 14,3 billones menores que las de 22 y los

dividendos disminuiran un 47%.

Mas grave aun por lo que significa hacia futuro, las reservas probadas de Ecopetrol
cayeron un 6,5%, a 1,881 millones de barriles. Apenas reemplazé el afio pasado el
48% de los 247 millones de barriles que produjo. La vida media de las reservas
cayo a 7,6 afnos.Y seguira cayendo si no se hace mas exploracion. Por supuesto, en
ocho afos 0 menos no hay ninguna posibilidad de que se haya hecho la transicién

energética.

Para rematar, la gobernanza de la compafia esta en crisis. Roa, su presidente, esta
siendo investigado por la financiacion ilegal y la violacion de topes de la campafa
de Petro, de la que fue gerente. Y tiene en su espalda las dudas por la compra a un
famoso contratista de Ecopetrol de un lujosisimo apartamento muy por debajo del
precio comercial. Y en la junta de la companiia hay una creciente tension por el
afan de Petro y de Roa de incluir en ella a personas sin los conocimientos

necesarios.

En fin, en medio de semejante escenario Roa ha anunciado que compraran gas
venezolano a partir del préximo afo porque, dice, habra un desabastecimiento de
cerca del 17%. Si tal desabastecimiento se produce sera responsabilidad del

mismo gobierno v su prohibicion de nuevos contratos de exploracion v explotacion



de hidrocarburos. Y como resalto Ricardo Sierra. presidente de Celsia, esa
prohibicion también trajo como consecuencia que no baje el precio de la energia
porque “si se tuviera gas natural abundante y se construyen térmicas que
dependen del gas que se produzca en el pais, se tendria una mayor estabilidad en
las tarifas”. Rematd subrayando que “nas sale carisimo importar gas por cualquier

frontera”

El asunto es mas grave y nos puede poner en peligro de racionamientos, porque es
muy dudoso que Venezuela pueda suplir las necesidades colombianas. Hay un
gasoducto transnacional que va de Punta Ballenas en la Guajira hasta la costa
oriental del lago de Maracaibo. Empezd a funcionar en 2007. A partir de ese afioy
hasta 2015 Colombia exporté gas al hermano pafs. Después Venezuela tenia que
enviar gas de alla para aca. Nunca lo hizo. El gasoducto entré en desuso, hoy esta
inoperativo y necesita una millonaria inversion. Ademas, Venezuela tiene
gravisimos problemas con su red interna y muchas areas de ese pais no tienen gas,
de manera que no es factible que puedan exportarnos cuando no son capaces de
suplir su necesidades nacionales. Adicionalmente, Ecopetrol no podra hacer ningtn

acuerdo con PDVSA si ello supone el riesgo de sanciones por parte de los EE.UU.

Finalmente, no tiene ningln sentido depender del capricho del régimen chavista.
Los riesgos para la sequridad nacional serian altisimos. Colombia no puede
renunciar a su soberania energética ni mucho menos dejarla en manos de Maduro.
El acuerdo anunciado por Roa para importar gas venezolano es muy mal negocio
para el pais. Pero puede ser uno muy bueno para algunos contratistas e
intermediarios. En un gobierno Lleno de pillos y negociados, habria que averiguar

quienes estan detras.
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