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Analisis

Loos nubarrones
en el panorama
energético de
Colombia

“Ad portas” de una asamblea de accionistas
critica en Ecopetrol vale la pena mirar cual es
la relacion que tiene el pais con los
hidrocarburos y cdmo se encuentran algunas
delas empresas del sector energético.

REDACCIONNEGOCIOS

Esta sera una semana critica para
Ecopetrol, la petroleraestatal yla
mayor empresa de un pais que, a
pesar de ser productor de hidro-
carburos, se encuentra en una
suerte de encrucijada entre las
apremiantes necesidades queim-
pone la crisis climatica, el discur-
so politicoy unalargalista derea-
lidades econémicasy sociales.

Para algunos, este panorama
podria visualizarse en forma de
teoriade conjuntos: tres circulos
en cuya interseccion hay petro-
leoygasy,claro, Ecopetrol. A pe-
sar de ser el factor comun, nadie
parece tener muy claro cual de-
be serlasendadelaempresaha-
ciaun futuro en el que la descar-
bonizacion de la economia es
unanecesidad de supervivencia,
como también lo son los divi-
dendos petroleros de un pais
que, en las cuentas duras y cru-
das, no tiene mucho mas susten-
to inmediato que la explotacion
de estos recursos.

El viernes se realizard una
asambleade accionistasendonde
todo apunta a que seran elegidos
nuevos miembros de la junta di-
rectiva de la compaiiia que, en
opinion de la junta actual, no tie-
nen laexperiencia necesaria para
sentarse en el maximo érgano de
la petrolera.

La polémica sobre los cambios
que se avecinan en la junta direc-
tiva enmarca las tensiones es-
tructurales alrededor del petré-
leoy gasenel pais,impulsadas es-
pecialmente por la administra-
cion del presidente Gustavo Pe-
tro, quien ha hecho de la transi-
cién energéticaunade sus princi-
palesbanderas.

“El buen desempefio de Ecope-
trol es vital para la autosuficiencia
energética en Colombia y los re-
cursos de inversion necesarios pa-
ralatransicion”, sefiala uninforme
dela firma Corficolombiana.

Elpanorama actual de la petro-
lera se ve algo mezclado: si bien
en 2023 alcanzd sus mayores ni-
veles de produccion en ocho
afios, con 737 mil barriles de pe-
tréleo equivalentes por dia, sus
utilidades se redujeron 42,9 % con
respecto a las del afio anterior.
También bajaron las reservas,
conunareduccién anualdel 6,4 %.
Vale aclarar que esto, en parte,
tiene que ver con los fluctuantes
precios del petréleo a nivel inter-
nacional.

Sin embargo, la empresa mejo-
r6 notablemente en la eficiencia
de produccién de sus pozos, lo
que marca un objetivo estratégi-
co para la compaiiia. De acuerdo
con Ricardo Roa, presidente de
Ecopetrol, el 77 % de la produc-
cion de la petrolera se “sustenta
en el recobro mejorado que he-
mos encontrado en nuestros
campos, y €n eso vamos a seguir
trabajando para mantener los ni-
veles de produccién”.

Pero,alavez, estamejoraenefi-
cienciapuede serunamedidaque
no alcance a cubrir las necesida-
des de hidrocarburos para hacer
una transicion energética sin
quebrar el panorama socioeco-
noémico del pais.

“El lider de la transicion ener-
gética es el mismo Ecopetrol”, se-
fiala Carlos Gustavo Cano, quien
fue parte de la junta directiva de
la compafiia hasta su salida el afio
pasado en medio de un escenario
que dej6 mas confusiones y pre-
guntas que certezas.
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Enla asamblea de accionistas de Ecopetrol se elegiran nuevos miembros de junta directiva. / custavo Torrijos - £l Espectador

Loquedice Canoexponebreve,
pero claramente, el dilema que
esta en el corazon de todo lo que
ha sucedido con el sector de hi-
drocarburos en el pais: la tension
entre explorar y explotar, y mar-
char haciala descarbonizacion.

sQué significanlos
hidrocarburos para
Colombia?

Canolo ponedeesta forma: “La
quinta parte de los ingresos del
Estado dependen de la industria
petrolera”.

De acuerdo con la Asociacion
Colombiana del Petréleo y Gas
(ACP), si el pais deja de producir
gasypetroleo se perderian $18 bi-
llones en aportes fiscales entre
2022y 2026. Para 2032, esta pér-
didallegariaa $104 billones.

/

Por su parte, cdlculos de Fede-
sarrollo estiman que el 1,7 % del
PIB de Colombia proviene de la
actividad petrolera. De este por-
centaje, 1,2 % corresponde a divi-
dendos de Ecopetrol y el restante
0,5 % son ingresos tributarios de
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estaindustria.

Ademas desupesoenregaliase
impuestos, la industria genera lo
que se conoce como encadena-
mientos productivos. Segin la
Asociacion Colombiana de Inge-
nieros de Petrdleo, por cada peso
delsector se generan $1,65 parael
resto delaeconomia.

Reservasy abastecimiento de
energia

La otra forma de mirar este es-
cenario es el del abastecimiento
de energia, en términos bdsicos
de gasolina y gas natural (que se
usa no solo para el consumo resi-
dencial de los usuarios, sino para
encender las plantas térmicas
cuando se presentan fenémenos,
como el actual de E]l Nifio).

Para 2022, las reservas de Eco-
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petrol se encontraban en 8,4 afios
y, de acuerdo con los resultados
para 2023 que recientemente
presento la petrolera, esta cifra
baj6 a 7,6 afios.

En la baja en reservas también
influyeronlos preciosinternacio-
nales del petroleo, algo que esca-
padel control de lapetroleray del
pais en general, vale la pena acla-
rar. “Dada la baja en el precio de
referencia (Brent), y por el perio-
do de maduracién que tienen las
reservas para pasar de 2P (proba-
das y probables), a 1P (reservas
probadas) eso hizo que bajara-
mos en 54 millones de barriles de
esebalance que seteniaen 20227,
explic6 en su momento Roa.

Pero aqui hay otro lunar en la
historia: una porcion importante
de las reservas petroleras de la

compaifiia proviene del exterior,
mediante la explotacion de frac-
king que se da en el Permian, en
Estados Unidos,endonde Ecope-
trol es socia con Oxy. Estamos ha-
blando de 89.000 barriles equiva-
lentes al dia. Ese negocio se extin-
gue en unos tres afios y, al mismo
tiempo, el Gobiernonole hadado
aval a ningun nuevo contrato de
exploracion.

A estaecuacion se suma también
una baja en el plan de inversiones
de la empresa para 2024 en temas
deexploraciony produccionde gas
y petréleo, que descendid 19,8 % en
términos de délares.

Esta suma de factores genera
preocupaciones “sobre el futuro
aporte de la compania al pais en
terminos de exportaciones, auto-
suficiencia de petroleo y gas, y

Evolucion de los ingresos anuales de Ecopetrol
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transferencias a la nacion (divi-
dendos, impuestos y regalias)”,
advierte Corficolombiana.

El analisis de esta firma indica
que estas transferencias dismi-
nuiran 20 % paraeste afio,en com-
paracion con 2023. No es un pa-
norama halagador justo cuando
el Gobierno tuvo que restarles al
menos unos $3 billones a sus
cuentas por el fallo de la Corte
Constitucional sobre las regalias
petroleras.

:Como estan las empresas de
energia en Colombia?

En términos de resultados fi-
nancieros, el panorama tiene lu-
ces y sombras, pues si bien algu-
nas de las principales empresas
del sector energético registraron
cifras positivas en ventas para
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2023, en utilidades si hubo con-
tracciones frente a los nimeros
de 2022, segun los calculos he-
chos por Corficolombiana.
Enesteescenariointervinieron
factores como las altas tasas de
interés, que golpearon a toda la
economia en general, pero pues
lo hacen con especial fuerza para
grandes receptores de crédito y
capital (como las empresas).
Aqui también pegaron cosas
como el impacto de El Nifio en el
mercado energético del pais, asi
como una desaceleracion general
de toda la economia que, aunque
era prevista, termin6 siendo mu-
cho mas profunda de cualquiera
de las proyecciones disponibles.
Hay noticias positivas, como la
realizacion de la subasta de cargo
por confiabilidad de febrero, que

B Produccién anual comercializada (pies clbicos)
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dejéunamayor asignacion parala
energiasolar.

También hubo avances paralas
lineas de transmisién que deben
conectar a La Guajira con el resto
del sistema eléctrico nacional
(esta region concentra buena
parte del potencial de crecimien-
to de energia solar y edlica del
pais).

Pero, a la vez, también se die-
ron una serie de problemas y
cancelaciones de proyectos rela-
cionados con licenciamiento
ambiental y consultas previas
con las comunidades.

Y, al final, estos inconvenientes
terminan por torpedear el avance
de la transicion energética y, de
fondo, del autoabastecimiento
del pais en materia de energia en
general.p



