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Economia

Firma britanica advierte por
graves riesgos para Ecopetrol

Documento dirigido al Comité de Auditoria y Riesgos menciona que se evalte el retiro

temporal o definitivo de Ricardo Roa. Pérdida de inversionistas es una probabilidad.

Redaccién Portafolio

JUSTO DOS DIAS antes de
que se lleve a cabo a asam-
blea general de accionistas
de Ecopetrol, prevista para
mafiana en la tarde, previo
al inicio de la Semana San-
ta, suben las alarmas sobre
las implicaciones que pue-
de tener para el futurodela
empresa mas importante
del pais y de mayoria esta-
tal, el rumbo de las indaga-
ciones por las presuntas
irregularidades en la finan-
ciacién de campaiia presi-
dencial de Gustavo Petro,
cuyo gerente fue Ricardo
Roa Barragan, ahora presi-
dente de petrolera. '

Asilosefialan apartes del
documento entregado por
la firma britanica Control
Risks al Comité de Audito-
ria y Riesgos de Ecopetrol,
que fueron divulgados por
varios medios de comunica-
cién conbase en fuentes en-
teradas del tema.

Eneste sentido, E1Repor-
te Coronell, de W Radio, co-
noci6é aspectos del docu-
mento, de mas de 100 pagi-
nas, en el que se concluye
que las situaciones que en-
vuelvenaRoa, entre las que
también aparece la compra
de un apartamento por
$1.800 millones, através de
una firma constituida en Is-
las Virgenes Britanicas, y en-
tre cuyos directivos apare-
ceel empresario Serafinola-
cono, si generan un riesgo
considerable parala empre-
sa energética.

En este sentido, la Uni-
dad Investigativa de EL
TIEMPO precis6 que, segiin
unade las fuentes que ya co-
noce elinforme, en el docu-
mento se incluye la evalua-
cion de un eventual retiro
temporal o definitivo del
presidente de Ecopetrol,
posesionado hace menos
de un afo, y también hace
un llamado a la transparen-
ciaen elmanejodela princi-
pal empresa del pais.

Y agrega que en el docu-

mento se haceunllamadoa
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latransparencia en el mane-
jo de la empresa, al tiempo
que mencionan riesgos de
dafioalareputacién de Eco-
petrol, de pérdida de con-
fianza de los inversionistas,
de dificultades para obte-
ner financiacién y proble-

mas legales.

Escenarios complejos
Aunque este informe se
enfoca exclusivamente en
evaluar los riesgos y no da
una conclusién definitiva
sobre el camino a seguir,
los detalles que se conocen
evidencian el tipo y la mag-
nitud de situaciones a las
que se podria ver enfrenta-
da no solo la empresa sino

“sus directivos y administra-

Ecopetrol debe
considerar el
escenario de
investigaciones
regulatorias y
penales por
parte de las
autoridades
norteamericanas
contra el
Presidente de
Ecopetrol”.
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dores. En efecto, otros deta-
lles del informe, conocidos
por Caracol Radio, reiteran
que por el entorno politico
y mediatico alrededor de
los cuestionamientos al Pre-
sidente de Ecopetrol y su
probable evolucion en las
préximas semanas y me-
ses, esto ya implica un nivel
de riesgo elevado para la
compaiiia, y entodoslos es-
cenarios analizados Ecope-
trol se expone a una plurali-
dad de riesgos de nivel alto
y muy alto.

"Enlas condiciones actua-
les (escenario los riesgos
mas llamativos estin asocia-
dos alareputacién y gober-
nanza de Ecopetrol, y pue-
den impactar tanto a la Em-

La dinamica
de la accién
de la firma

El pasado 30 de abril
de 2023, Ricardo Roa
asumio la Presidencia
de Ecopetrol. Desde
sullegadaala

- compaifiia petrolera
ha experimentado
algunas polémicas
relacionadas con su
rol en la camparfia
presidencial de
Gustavo Petro.
En este mismo lapso,
laaccion de la firma
ha tenidoun
comportamiento
positivo, puesto que
el cierre del ADR
listado en Nuevo York
quedo en US$9,72 el
28 de abril de 2023,
mientras que el cierre
de mercado del 20 de
marzo evidencia un
precio de US$11,02.
Ahora bien, Morgan
Stanley, firma
depositaria de los
ADR dela petrolera,
rebajo su perspectiva
de precio objetivo de
los papeles,
argumentando que
no podria mantener
los niveles de
dividendos para los
accionistas en el
mediano plazo. Por el
contrario el papel en
la Bolsa de Valores de
Colombia ha caido
7,1% en el mismo
periodo.

presacomo alaJD (junta di-
rectiva) y sus integrantes. El
escenario mas inminente
de escalada de riesgo (Esce-
nario 2) es laimputacién de
cargos al Presidente de Eco-
petrol por irregularidades
en el financiamiento de la
campafia presidencial, con
consecuencias de alto im-
pacto para la gobernanza
delcliente. Dada lainforma-

cién piiblicamente disponi-
ble a la fecha, considera-
mos que es creiblelaapertu-
ra de investigaciones admi-
nistrativas, disciplinarias,
y/o penales contra el Presi-
dente de Ecopetrol en Co-
lombia por actividades de-
sarrolladas durante el ejer-
cicio de su cargo (Escenario
3)”, dice el archivo.

Y sostiene que lo anterior
exacerbaria de forma signi-
ficativa las consecuencias
reputacionales y de gober-
nanza para Ecopetrol, asi
como los impactos comer-
ciales y regulatorios.

Otro aspecto es que, si
bien Control Risks estima
improbable el escenario de
una inhabilidad de Ricardo
Roa para ejercer su cargoy -
su separacién de dicho rol,
en dichas condiciones los

‘riesgos para Ecopetrol tien-

den a disminuir significati-
vamente.

Sin embargo, los apartes
conocidos por Caracol Ra-
dio son contundentes en
afirmar que, bajo las condi-
ciones actuales, Ecopetrol
debe considerar el escena-
rio de investigaciones regu-
latorias y penales por parte
de las autoridades norte-
americanas contra el Presi-
dente de Ecopetrol, asi éste
nosea el mas probable en el
corto plazo.

"Esta valoracién puede
cambiar en la medida en
que avancen las investiga-
ciones judiciales en Colom-
bia, tanto sobre las actuacio-
nes de Ricardo Roa en rela-
cion con la campafia presi-
dencial como sobre sus ac-
tuaciones corporativas y
personales durante el ejerci-
cio de surol como Presiden-

- te de Ecopetrol. La probabi-

lidad de acciones regulato-
rias y penales en Estados
Unidos contra el Presidente
de Ecopetrol también se
vera afectada por la evolu-
cion el contexto politico y.
electoral en ese pais", ad-
vierte el documento.
Luego de conocerse los
puntos clave del informe,
Oliver Wack, gerente Gene-
ral de Control Risks para Co-
lombia y la Regién Andina
enfatizé que, al proporcio-
nar a los clientes una visién
imparcial de los asuntos re-
lacionados con el riesgo,
empleandolos mas altos es-
tandares de profesionali-
dad, integridad y discre-
cién, "la confidencialidad y
ladiscrecién son fundamen-
tales en nuestra forma de
trabajar; no comentamos
publicamente los detalles
de nuestro trabajo, ni para
quién trabajamos ono".®



