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ANALISIS

Desempeno de Ecopetrol en 2023
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Colombia en
51%, hacia
2030, considerado como la
meta volante para alcanzar la
carbono-neutralidad en 2050.
Pero la COP26 tuvo el cuidado
de establecer que la responsa-
bilidad adquirida por cada pais
aunque es comun es diferen-
ciada. Esto, para significar que
cada pais se debe dar su propia
hoja de ruta para la transicién
energética.

No obstante, el actual go-
bierno, que preside Gustavo
Petro, se ha dejado llevar por el
voluntarismo renunciando pre-
maturamente a los hidrocarbu-
ros, dandole la espalda, descar-
tando la firma de nuevos con-
tratos de exploracion y produc-
cioén, cuando el resto del mun-
do se limita a tomar distancia,
alejandose gradualmente de
ellos.

En la COP28, el presidente
Petro fue mas lejos atn, al fir-
mar el Tratado de No Prolifera-
cién de Combustibles Fésiles,
paso este en falso que compro-
mete a Colombia no sélo a no
firmar nuevos contratos sino a
frenar en seco tanto la activi-
dad exploratoria como la pro-
duccién de hidrocarburos. El
mismo dispone, segtn lo re-
marc6 el mismo presidente Pe-
tro, “cero exploracién nueva” y
“cero proyecto de explotacién
nueva en el mundo”.

Mientras tanto lo que deno-
tan los registros en el resto del
mundo es una febril actividad
de las empresas petroleras. Lo
que informa la Agencia Interna-
cional de Energia (AIE) es que en
2022 la produccion mundial de
crudo se increment6 5,4%, su-
perando la tasa de crecimiento
de 1,6% en 2021 y la media del
intervalo 2010 - 2019, de la
prepandemia, de 1,3%, jalonada
por la reactivacion de la econo-
mia global y en un contexto de
ajuste progresivo de la oferta de
crudo por parte de la Opep+. Y,
segin su mas reciente pronoés-
tico la oferta de crudo subira
1,5 millones de barriles mas al
dia hasta alcanzar un nuevo
maximo histérico de 103,5
Mmbd en 2024.

En este contexto se acaba de
dar a conocer por parte de Eco-
petrol los resultados de su ope-
racion el afio anterior que traen
un sabor agridulce. Por una
parte, el presidente de la em-
presa, Ricardo Roa, resalta el
hecho de haber alcanzado una
produccion récord de 737.000
barriles/dia, la mas alta en los
altimos ocho afios. Segin el
Presidente, el Grupo empresa-
rial obtuvo el afio pasado “el se-
gundo mejor resultado de su
historia”, al tiempo que en ma-
teria de inversiones la compa-
fiia logré una ejecucion de 97%
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de su plan de inversiones, “el
nivel mas alto de las dltimas
ocho vigencias, que fue de
$27,2 billones”. No obstante,
advirtié que “tras la caida del
precio internacional del crudo
puede haber un impacto en los
dividendos”.

En efecto el precio al que se
cotizé el barril de referencia
Brent el afio anterior cay6 des-
de los US$99 en promedio en el
2022 a US$82 en 2023, del cual
se le descontaba a Ecopetrol
US$6 por barril y ahora US$9.
Esto es, se recibieron US$17
menos por cada barril exporta-
do, por fortuna no se recibi6é
ningdn castigo atribuible a la
tasa de cambio, ya que esta
pas6 de $4.255,44, en prome-
dio en 2022 a $4.325,05 en
2023. Este impacto se. vio
amortiguado por el mayor volu-
men exportado de crudo, que le
represent6 $7,5 billones.

COLOMBIA DEBE
CONCENTRARSE EN
DESARROLLAR LOS
YACIMIENTOS DE
GAS DESCUBIERTOS

Ello, junto con el impacto de
la reforma tributaria (Ley 2277
de 2022), que increment6 el
impuesto de renta de 31,4% a
36,6%, 5,2 puntos porcentuales
mas que el afio anterior, inci-
dieron en que la utilidad neta
cayera 42,9% hasta alcanzar los
$19,1 billones frente a los $33,4
billones en 2022, que fue un
afio excepcional. Y, como es
apenas obvio en esa misma
proporcion caeran los ingresos
de la Naci6én por concepto de
dividendos y la de las entidades
territoriales por concepto de re-
galias.
Pero, indudablemente, de to-
dos los datos proporcionados el
mas preocupante es el que
hace relacion a las reservas
probadas remanentes de crudo,
que vienen de capa caida, pa-
sando de un afio a otro de 2011
MMB a 1.883 MM, 128 Mmbpe
menos, en una proporcién de
6,3%, lo cual se explica por qué
el indice de reposicion de las
mismas, que venia registrando
los afios anteriores 100% sélo
fue de 48% en 2023, bajando el
coeficiente reservas/produc-
cion de 8,4 afios a 7,6 afios.

Este constituye un campana-
zo de alerta que deberia llevar
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al Gobierno a reconsiderar su
decision de no firmar nuevos
contratos de exploracién y ex-
plotacién, porque las reservas
de Ecopetrol y las del pais todo
caen sin remedio poniendo en
riesgo la autosuficiencia. Este
riesgo se extiende a las necesi-
dades y al suministro de gas
natural en Colombia. También
este energético, llamado a ser el
combustible de la Transicion
energética escasea y de hecho
en coyunturas como la actual
no se cuenta con la suficiente
disponibilidad para el encendi-
do de las centrales térmicas de
generacién que le sirven de res-
paldo a las hidroeléctricas aho-
ra que el fenémeno de El Nifio
ha reducido el nivel agregado
de sus embalses que ya bordea
45%. Para suplir la necesidad
del gas natural se viene impor-
tando desde septiembre del
afio anterior se viene importan-
do gas natural un promedio de
200 millones de pies ctbicos. .

Es una realidad que Colom-
bia afronta un déficit en el su-
ministro de gas natural, las di-
ferencias empiezan cuando se
plantean las opciones para ga-
rantizarlo. Segun el Presidente
de Ecopetrol, el afio entrante
tendriamos un faltante que el
estima en 17%, entre 160y 170
millones de pies ctibicos/dia,
para anunciar su importacién
desde Venezuela.

Ademas de los aspectos lo-
gisticos, financieros y técnicos
que pene en entredicho la via-
bilidad de esta alternativa se
viene a sumar el obstaculo que
plantea la sancion de los
EE.UU. al Gobierno de Nicolis
Maduro. La importacién de gas
desde Venezuela en este mo-
mento, tanto en el corto como
en el mediano plazo no es via-
ble.

En nuestro concepto, Colom-
bia debe concentrarse en desa-
rrollar los yacimientos de gas
ya descubiertos, como el de
Uchuva en La Guajira. Por su
parte, la Creg debera imple-
mentar cuanto antes la norma
que permita integrar plena-
mente la red de gasoductos del
pais y asi optimizar su trans-
porte y la disponibilidad del
energético en todo el pais. Esta
es la (inica manera de evitar el
desabastecimiento y de garan-
tizar tanto la seguridad como la
soberania energética.




