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Analistas proyectan una nueva caida
trimestral en ganancias de Ecopetrol

ENERGIA.

EL PANORAMA ES PESIMISTA
CON UNA PROYECCION

DE $4 BILLONES EN LAS
UTILIDADES, 30% MENOR AL
MISMO PERIODO DEL ANO
PASADO. HOY LA PETROLERA
PRESENTARA RESULTADOS

BOGOTA

Ecopetrol revelara este mar-
tes sus resultados financieros
del primer trimestre de 2024 y
del afio acumulado. Sin embar-
g0, los analistas proyectan nu-
meros negativos.

Andrés Moreno, analista y
profesor de la Universidad del
Rosario, dijo que la proyeccién
de ingresos y utilidades segui-
raencaidaporel ciclo econ6mi-
co, la falta de promocién y las
decisiones del Gobierno.

“La compailia en estos mo-
mentos estaenunatransicionno
solo por la adquisicién de Inter-
conexion Eléctrica, ISA, sino por
la politica”, dijo Moreno, y agre-
g0 que se sumarian los cambios
enlaJunta Directivayla avalan-
cha politica del presidente de la
petrolera, Ricardo Roa.

De acuerdo con Investigacio-
nes Econémicas de Bancolombia,
para el primer trimestre debe-
ran ceder las reservas de petré-
leo, que fueron de 119 millones
de barriles en el Gltimo trimes-
tre de 2023, lo que fue 46% me-
noraloesperado. Adema4s, indi-
caron quelasreservastotalesde
la Nacién disminuyeron desde
ocho a 7,6 afios.

¢CUALES SON LAS ESTIMACIONES?
El panorama es pesimista
para los expertos. Segin An-
drés Duarte, director de renta
variable en Investigaciones
Econémicas de Corficolombia-
na, y Julio César Vera, presi-
dente de Xua Energy, se espe-
raquelautilidad para el primer
trimestre sean de $4 billones.
Esto representa una disminu-
cién de 4,8% en comparacion
con el cuarto trimestre del afio
pasado, y una disminucién de

29,8% frentea el mismo trimes-
tre del afio anterior.

En cuanto a los ingresos,
Duarte coincidié con Jahnisi Ca-
ceres, analista de Bolsay Valores,
al estimar un monto por $30,5
billones, una disminucion cer-
canaa12,4% respecto al cuarto
trimestrede 2023 yde21,6%me-
nos que elmismo primertrimes-

tre del de 2023. Por su parte, el
analista econémico Jhon To-
rres, apunt6 que se esperaria
que los ingresos tengan un im-
pacto positivo, aunque se ate-
nuarian por la revaluacién del
tipo de cambio. En caso de que
aumente el peso, habria meno-
resingresos enlasventas de pe-
troleo en délares.

De acuerdo con Andrés Duar-
te de Corficolombiana, el Ebitda,
quesonlasgananciasantesdein-
tereses, impuestos, depreciacion
yamortizacién, seriaporelmon-
tode $13,1billones, es decir, 6,5%
mas que el dltimo trimestre de
2023, pero una caida cercana a
26,4% anual frente a los prime-
ros tres meses de 2023.

ESTIMACION PREVIO AL INFORME DE ECOPETROL

(Primer trimestre de 2024)

~ UTILIDADES: $4 BILLONES

fﬂ'nm.

{QUE INFLUYE?
0 Apreciacion del peso

Reduccién de 4,8% Caida de 29,8%
comparado con el cuarto comparado con el mismo Se espera que aumente 3,8%en
trimestre de 2023 periodo de 2023 comparacion con el trimestre

INGRESOS: $30,5 BILLONES

Disminucién de 12,4%
comparado con el dltimo
trimestre de 2023

* EBITDA: $13,1 BILLONES

Aumento de 3,8%
comparado con el
cuarto trimestre de 2023

MARGEN: 43,0%

+7,8 puntos
porcentuales en
comparacién con

el trimestre anterior

La inflacion y el IPP aumentarian los costos

Desplome de 21,6% “
comparado con el mismo
trimestre del afio pasado

Caida de 26,4%
comparado con el
mismotrimestre de 2023

Disminucién de 2,9%
comparado con el
mismo trimestre de 2023.

anterior y 17,8% en comparaciéon
con el mismo trimestre de 2023

e Produccién de petréleo
Estimacién en 741 kdped

2,2% menos comparado con el
trimestre anterior

3,0% mas comparado con el
trimestre del afo anterior.

e Normalizacién de mérgenes de
refinacion

Alrededor de US$14,5 por barril

Disminucién estacional en los costos
de venta

¢Y LA DEDUCTIBILIDAD
DE LAS REGALIAS?

Se proyecta mejora en los resultados de caja
disponible, que podrian usarse para
exploracion y produccién de petréleo y gas

Estos rubros disminuyeron
20% comparado con el plan
deinversionesanterior. _____ g

Fuente: Corficolombiana / Gréfico: LR-GR

Durante 2023, Colombia registré una inflacion de 9,28%,

mientras que su /ndice de Precios al Productor, IPP, presenté

una disminucién de 5,79%. Julio César Vera, presidente de Xua
Energy, sugiere que es importante considerar la.inflacion de 3,4%
y el aumento de 1% en el IPP en Estados Unidos. Estos factores,
junto con la estructura de costos de Ecopetrol, que se compone
aproximadamente de 66% en délares y 34% en pesos, podrian
conducir a un aumento esperado de 2% en los costos de la
empresa energética para el primer trimestre de 2024.

BILLONES SERIAN LOS INGRESOS
PARA EL PRIMER TRIMESTRE

DEL ANO, UNA CAIDA DE DE
21,6% COMPARADO CON 2023.

Siganos en:
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Con més informacidn sobre los resultados
de Ecopetrol y la proyeccion financiera.

El margen, que es la propor-
cién de ingresos que se queda
como ganancia después de pa-
gar los costos, se estima en
43,0%, un aumento de 7,8 pun-
tos porcentuales en compara-
cion con el ultimo trimestre de
2023, aunque una disminucién
de 2,9 puntos frente al mismo
periodo del afio anterior.

{QUE INFLUYO EN LA PROYECCION?
Duarte sefial6 que el rendi-
miento financiero se estim6
acorde ala apreciacién del peso,
quemejoro 3,8%en comparacion
con el trimestre anteriory 17,8%
anual; la estabilizacion de la co-
tizacion del Brent y la produc-
cibn de petréleo, cercana a
741.000 barriles por dia.
Ademas, el analista incluyo
ensureporte que se debe incluir
la normalizacién en los marge-
nes de refinacion cerca de
US$14,5 por barril y la disminu-
ciondestacionalenel costodelas
ventas de hidrocarburos.

ALEJANDRO RODRIGUEZ TORRES
arodriguez@larepublica.com.co

Jahnisi
Caceres

Analista econémico
en Bolsa y Valores
“Creemos que Ecopetrol
tendrd dificultades para
superar los resultados del
primer trimestre del afio
pasado, incluso a pesar
de que la produccién
venia creciendo”.

Andrés
Duarte

Director de R. V.

en Corficolombiana
“Se esperaria una
mejora tanto en los
resultados, como en la
caja disponible, dado el
esquema de anticipos y
retenciones para el pago
del impuesto de renta”.




