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En la administracion de Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol, se ha
advertido la debilidad del gobierno corporativo. En dos aiios han cambiado
16 vicepresidentes, una cifra que no es normal para una firma de este

tamaio.

La iguana en la tormenta

A la dramatica caida en los resultados de Ecopetrol se suma ahora la
formulacion de cargos contra la campaiia Petro, que gerencio el actual
presidente de la petrolera, Ricardo Roa. Gobierno corporativo, a prueba.

N MENOS DE 24 HORAS, ECO-

petrol tuvo dos malas noticias.

La primera, el 7 de mayo, al pre-

sentar sus resultados financieros
del primer trimestre de 2024, con caidas
en ingresos y utilidades. Y la segunda, la
mafiana siguiente, cuando se conocié la
ponencia de imputacién de cargos de dos
magistrados del Consejo Nacional Electo-
ral (CNE) por la presunta violacién de los
topes de la-campaiia de Petro Presidente,
de la que Ricardo Roa, quien hoy lidera la
petrolera estatal, fue su gerente.

Las cifras muestran que atin no logra
la senda de la recuperacion: las utilidades
netas cayeron 29 por ciento, al pasar de 5,6
billones de pesos en los tres primeros me-
ses de 2023 a 4 billones en el mismo perio-
do de este afio; y los ingresos bajaron 19,4
por ciento y se situaron en 31,3 billones de
pesos frente a los 38 billones del afio pasa-

-do en esos meses.

Roa explicé que el impacto en el pri-
mer trimestre ocurrié por factores exdge-
nos, como la revaluacién del peso, efectos
inflacionarios, aumento en la energfa, el
impacto del fenémeno de El Nifio y me-
nores precios de productos refinados.

A esta situacién financiera ahora se
suma la investigacién de la campafia en
el CNE. Los magistrados Alvaro Hernén
Prada y Benjamin Ortiz radicaron la po-

nencia de formulacién de cargos en la que
se advierte que se habrian superado los to-
pes de la campaiia presidencial, por ejem-
plo, con los recursos que aportaron Feco-
de y la Uni6n Sindical Obrera, (USO) y
con el pago de testigos electorales.

Este hecho pone a prueba uno de
los eslabones mds débiles que tiene hoy
Ecopetrol: su gobierno corporativo. De
acuerdo con Daniel Guardiola, director de
Equity Research de BTG Pactual Colom-
bia, desde que Gustavo Petro es presiden-
te hubo 16 cambios de vicepresidentes en
menos de dos afios.

En la junta directiva, agregd, en tres
asambleas han cambiado 12 miembros de
un directorio compuesto por nueve inte-
grantes. “Hemos visto un deterioro gra-
dual en el gobierno corporativo de Eco-
petrol, tanto a nivel de senior management
como de miembros de junta directiva. No
solo por la alta rotacion, sino también por
la calidad’; dijo Guardiola.

Ademas, una de las Vicepresidencias
clave para el tema de la investigacién del
CNE es la de Cumplimiento y no ha sido
ajena a esta alta rotacion. Bajo la admi-
nistracion Petro, esta ha tenido cuatro
vicepresidentes, dos de ellos encargados,
asever6 Guardiola. “Es muy preocupante
en un momento en el que el CEO de la
compaiifa es imputado por el CNE de po-

sibles irregularidades en la financiacion de
campaiia, y esa Vicepresidencia es, preci-
samente, la encargada de mirar los impac-
tos que pueden tener esas imputaciones
de cargos en Ecopetrol”

Luis Guillermo Vélez, presidente de
la Junta Directiva de la Fundacion para el
Estado de Derecho, que acaba de instau-
rar una accion popular para asegurar la so-
berania energética del pais, calificé como
“muy malos” los resultados econémicos y
dijo que una empresa de petréleo vale por
las reservas que tenga y por la posibilidad
de extraer hidrocarburos en el futuro. “En
eso estamos viendo también una caida
muy importante’; advirtio.

De confirmarse los cargos y darse un
fallo en contra de Roa, tanto para Guar-
diola como para Vélez seria insostenible
su permanencia en el cargo.

La accion desde mayo de 2022 a la fe-
cha ha pasado de 3.400 a 2.300 pesos, una
caida de 33 por ciento. Alli se suman tam-
bién factores como el precio del crudo y
las expectativas del mercado. Pero, como
sefiala Vélez, “una caida de la accién de
Ecopetrol significa una pérdida de pa-
trimonio. Un detrimento patrimonial en
cierta medida, no absolutamente, que pue-
de ser justificado o injustificado”

Por ahora, los mercados estan atentos
y la iguana, expectante. m
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