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Bolsa se levanta tras dos anos
deprimida, pero sigue barata

En lo corrido del 2024 el principal indice accionario acumula una ganancia del 20,55%,

y el buen momento no se debe a las principales acciones, Ecopetrol ni Bancolombia.

Holman Rodriguez Martinez

DESDE el 6 de octubre de
2023 el indice MSCI Colcap
delaBolsade Valores de Co-
lombia (nuam, laholdingre-
gional que agrupalaintegra-
cion con las bolsas de Lima
y Santiago) viene registran-
do un repunte en su valori-
zacion, que ya acumula el
28 %, aunque al hablar solo
deeste afiola variacién posi-
tiva es del 20,55 %.

Y como un dato particu-
lar, este buen momento del
mercado accionario colom-
biano no tiene como prota-
gonistas a sus dos principa-
les acciones: Ecopetrol ni
Bancolombia, que se han
mantenido al margen de los
repuntes que se han dado
con los titulos de otras com-
paiiias y sectores, beneficia-
das por factores comolalen-
ta disminucion en las tasas
deinterés, tanto la de politi-
ca monetaria del Banco de
laRepiiblicaylas del merca-
do.

Otro factor que enlos tlti-
mos meses ha favorecido al
mercado han sido los he-
chos positivos para los ac-
cionistas de algunas empre-
sas, como las subsidiarias
del Grupo Argos, tras los
acuerdosy las ofertas publi-

cas de adquisicién (OPAs)
que realiz6 el Grupo Gilins-
ki para quedarse con casi la
totalidad de Nutresa, el prin-
cipal grupo de compaiiias
procesadoras de alimentos,
con una amplia presencia
internacional.

Acciones como la prefe-
rencial Grupo Sura, Mine-
ros, preferencial Cementos
Argos, Celsia o Promigas,
entre otras, han registrado
importantes incrementos
de precios, que sumado a
los dividendos decretados
en las asambleas de accio-
nistas, han generado una
mayor demanda en el poco
liquido mercado colombia-
no.

De acuerdo con Jahnisi
Caceres, especialistaenren-
tavariable de lafirma Accio-
nes & Valores, tras el repun-
te que se ha venido dando
“elmercado deberia tomar-
se un respiro antes de finali-
zar demayo debidoala fuer-
za del movimiento alcista
durante el mes y que desde
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El 86,2% de los
analistas (frente
a56,0% en abril)
espera una
valorizacion del
MSCI Colcap
dentro de tres
meses, y el 13,7%
restante espera
que baje”.

eseretroceso labolsa volve-
ria a retomara tendencia al-
cista”.

Afirma que en términos
comparativos “la liquidez
ha mejorado sustancial-
mente, lo que aludimos a
mayor atractivo de la renta
variable local y a la liquidez
quedejo en algunosinverso-

res transacciones como la
OPA por Nutresa olarecon-
version de las acciones pre-
ferenciales de Cementos Ar-
gos, lo que en cierta forma
ha ayudado al sostenimien-
to de la tendencia al alzas”.

" No obstante, de acuerdo
con la reciente Encuesta de

Opinion Financiera de Fede-
sarrollo, frente a abril, los
administradores de portafo-
lios incrementaron sus pre-
ferencias por la deuda priva-
da indexada al IPC y con
tasa fija, los bonos extranje-
ros y los TES con tasa fija.
Por el contrario, se eviden-
ci6 una disminucion en las
preferencias por la deuda
privadaindexadaalaIBRy
ala DTF, las acciones inter-
nacionales y locales, los
commodities y los fondos de
capital privado.

Ademas, el 86,2 % de los
analistas (frente a 56,0% en
abril) espera una valoriza-
cion del MSCI Colcap den-
tro de tres meses, mientras
que el 13,7 % restante espe-
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POR CIENTO es la valorizacion que en lo
corrido del afo ha registrado el indice
accionario MSCI Colcap de la Bolsa de
Colombia. Si se mira el panorama desde mayo
de 2023, la variacién positiva es del 28%.

ra que el indice bursitil se
desvalorice (frente a 44,0%
en abril).

Para el analista financie-
ro Andrés Moreno Jarami-
llo, el mercado accionario
colombiano puede regis-
trar una ligera caida en los
proximos dias, seria nor-
mal, para luego registrar
mas alzas.

“La gente se sorprende
por el alza reciente, perono
recuerdan las caidas de
2022y 2023. En marzo de
2022 el indice estaba en
1.600 puntos. Antes de la
pandemia, en febrero de
2020 también estuvo en ese
nivel y en la actualidad mu-
chos paises duplicaron los
valores prepandemia, pero
en Colombia el tema politi-
co ha sido un obstaculo”.

Aiade que al mercado le
hace falta por lo menos una
valorizacion adicional del
20 % pues las acciones es-
tan por debajo de valor enli-
bros. Incluso, advirtié que
el titulo de Sura, pese a que
practicamente ha duplica-
do su valor (97%), estd a la
mitad de su valor en libros.

Dijo que con menores ta-
sas, menor riesgo pais y cer-
tidumbre politica, las accio-
nes pueden seguir subien-
do.®
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Novedad tecnolégica
de las tarjetas Visa

Recientemente se llevo a
cabo el Visa Payments
Forum, en donde se
anunci6 la Visa Flexible
Credential, que permitira
que una sola tarjeta
alterne entre métodos
de pago, ya sea si usan
débito, crédito, comprar
ahora, pagar después o
incluso usando puntos.
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BILLONES de pesos ha
desembolsado Findeter
en 2024 parala
financiacion de 244
proyectos. Para el
desarrollo energético se
entregaron cerca de
$553.000 millones, en
desarrollo urbano y
vivienda fueron
$382.000 millones.

Seguros Mundial con
buses eléctricos

La firma, en la alianza
con el Grupo Automotriz
Carrera, asegurara 100
nuevos vehiculos
eléctricos. Un estudio de
E-Bus Radar dice que
Colombia es el segundo
pais en la regién con
mas buses eléctricos,
con 1.590.
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Finsocial, destacada
en Fintech Americas

La firma recibié un
reconocimiento en los
Fintech Americas
Awards, en Miami, en
innovacién en
Infraestructura,
ecosistema y Back-End,
por su desarrollo de
experiencias
tecnoldgicas agiles,
eficientes y disruptivas.



