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Bonos de Ecopetrol caen tras rebaja de Moody’s por
el aumento del endeudamiento

Moody's redujo la calificacién de Ecopetrol un peldafio a Bal, el nivel mds alto fuera del grado de inversién, y cambid su
perspectiva de negativa a estable

BRF (Brazil Foods) 3.73

Bonos de Ecopetrol caen tras reboja de Moady’s por el aumento del endeudamientoflvan Valencia)
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Bloomberg — Los bonos en délares de Ecopetrol S.A. caen este jueves después de que Moody's Ratings
rebajara la calificacién de la companifa a territorio “basura” ante el incremento del endeudamiento y el
aumento de los dividendos por parte de la petrolera estatal colombiana.

Ver mas:

Los bonos descendian en toda la curva. Segtin datos de Trace, los titulos con vencimiento en 2033
cafan 1,8 centavos a 103,8 centavos de délar. Moody’s redujo la calificacion de Ecopetrol un
peldaio a Bal, el nivel mds alto fuera del grado de inversidn, y cambid su perspectiva de negativa a
estable. Con esta medida, las tres principales agencias calificadores sitian a la petrolera en territorio
“basura”.

“La accién de calificacién no es una sorpresa”, escribié en una nota Lorena Reich, de Lucror Analytics, y
mantuvo la recomendacién de “mantener” sobre los bonos.
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Ecopetral se endeudd para financiar inversiones como la adquisicién de Interconexidn Eléctrica S.A.,
pero las ganancias no han logrado seguir el ritmo de los crecientes niveles de endeudamiento, segtin
Moody's.

La rebaja refleja “un cambio en la politica financiera de la compafia®, sefialé la agencia calificadora en
un comunicado, en que cita los pagos a los accionistas y un plan de inversion de capital a tres afos. La
estrategia “podria erosionar la posicion de liquidez de la empresa”™

Dado que se prevé que Colombia enfrente un déficit de gas natural el préximo afio, Ecopetrol estd
centrando gran parte de su plan de inversion en la busqueda del combustible en las aguas caribefias
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del pals. Estos planes “conlleven un mayor riesgo de ejecucién debido a su ubicacién en entornos
marinos de aguas profundas”, segin Moody's.

Ecopetrol declard que “ratifica su compromiso con la gestion eficiente de sus recursos”, asi como el
manejo responsable de su posicidn de liquidez y métricas de deuda.

Los bonos han generado una ganancia del 1,5% este afio, en comparacién con la rentabilidad del 1,.9%
de un indice de deuda de mercados emergentes hasta el miércoles, segtin datos compilados por
Bloomberg.

Ecopetrol tiene alrededor de 87.3 billones de peses (US$22.800 millones) en bonos pblicos y
préstamos en circulacién, segun datos compilados por Bloomberg. La relacién deuda bruta/ebitda

aumentd a 1,9 veces en el primer trimestre, frente a 1,5 veces un afio antes.
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