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¢Qué significa que Moody’s le haya rebajado la calificacion a
Ecopetrol?

La calificadora de riesgo redujo la calificacion de la principal empresa colombiana desde ba3 a bl. Le explicamos cuales son sus
implicaciones.
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Ecopetrol ha estado destinando mayores dividendos, ala par de que est aumentando sus inversiones, o que parala
calificadora e riesgo justifica, en parte, su nueva puntaje.
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Recientemente, la calificadora de riesgo Moody’s informo los cambios que realizo a
la calificacion crediticia de Ecopetrol. La firma evalud la situacion de la empresa
mas grande de Colombia y rebajoé su calificacion base de ba3 a bl.

ca esto?

La naturaleza de Moody s es (junto con otras como Fitch Ratings y Standard &
Poor ‘s) la de ser una calificadora de riesgo, es decir, evaluar la posibilidad de que
una organizacion (que en este caso es Ecopetrol) no pague sus obligaciones

financieras.
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Para entenderlo un poco mejor es lo que hacen, guardadas las proporciones, las
centrales de riesgo en Colombia (como Datacrédito y Transunion) con las personas
naturales. Evaluan sus comportamientos y emiten calificaciones (puntajes) a los
prestamistas para informar si, como se dice cologuialmente, la persona es buena o
mala paga.

Elque Moody’s le haya rebajado su calificacion basica a Ecopetrol se traduce en que
es mas riesgoso prestar dinero o invertir en esta empresa. Esto, a su vez, se traduce
en menos posibilidades de que reciba préstamos o inversionesy, si los recibe, seran
con una tasa mas alta de interés (para compensar el riesgo).

Lea también: Expresidentes de Ecopetrol rechazan declaraciones de Petro sobre
s

supuesto desfalco
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calificaciones mas altas que brinda una calificadora de riesgo y que, por lo general,
son asociadas al buen estado financiero que tiene una organizacion. Estas van
desde la calificacion Aaa hasta la Baa3.

Por debajo de estas estan los grados de especulacién, que es donde estaba Ecopetrol
y donde sigue estando (solo que en un nivel mas bajo), pues van desde el Bal, hasta
el B3. Son seis escafios descendentes y, la empresa estatal paso6 del tercero al cuarto.

En suma, si bien la central de riesgo rebajé la calificacion, la misma no fue tan
considerable, y habria que esperar las nuevas calificaciones de las otras (Fitch and
ratings y Standard & Poor ‘s) para tener un panorama mas claro en la materia.

La calificacién de largo plazo y las ealificaciones senior no garantizadas para
Ecopetrol tse vieron beneficiadas pues subié desde Bal (la més alta en el grado de
especulacion) a Baa3 (la mas baja del grado de inversion), es decir, subi6 un escano.

“Larebaja de la BCA de Ecopetrol (una medida del riesgo crediticio intrinseco de la
compania sin consideraciones de respaldo) a bl desde ba3 y la rebaja de las
calificaciones a Bal desde Baa3 reflejan un cambio en la politica financiera de la
compariia, ya que el apalancamiento ha aumentado simultaneamente con las
distribuciones en curso de dividendos y la préxima implementacién de una
ambiciosa estrategia de inversion de capital que abarea los proximos tres anos, lo
que podria erosionar la posicion de liquidez de la empresa o conducir a un mayor

endeudamiento. La rebaja también refleja el flujo de eaja libre negativo registrado
en 2023 y las expectativas de Moody ‘s de que Ecopetrol contintie registrando flujos
de caja libre negativos para 2025", justifico Moody s su calificacion.

Le puede interesar: Asi avanzan los planes de Ecopetrol para importar gas desde
Venezuela

Sobre esto también senald que Ecopetrol ha aumentado los niveles de deuda para
financiar su expansion, como lo fue la adquisicion de Interconexion Eléctriea
SAESP. No obstante reconoce que las inversiones de capital no han resultado en un
aumento similar del EBITDA de la empresa.

“La deuda aumento a una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) del 22%
durante el periodo 2019-2023, mientras que el EBITDA solo creci6 a una CAGR del
11%. El aumento de la deuda también ha llevado a una menor cobertura de
intereses. Dado que Moody's espera que Ecopetrol contintie financiando su
ambicioso plan de gasto de capital a través de deuda y debido al entorno de altas
tasas de interés, la cobertura de intereses aumentara”, anadio.

Esta rebaja también se justificé en que Ecopetrol ha estado distribuyendo una
mayor proporciones de dividendos frente a su politica actual (40 % -60 %) durante
los ultimos tres afos, a la par de que se ha aumentado los niveles de deuda, lo que
demuestra una politica financiera mas agresiva.

“Las salidas de efectivo han sido parcialmente compensadas por las transferencias
del Gobierno de Colombia (Baa2 estable) para reembolsar los subsidios al

combustible. Sin embargo, Moody's reconoce que en lugar de reducir la deuda o
fortalecer la posicién de liquidez de la empresa, el efectivo disponible se ha
utilizado para dividendos”, concluyo.
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verlas en El Espectador.

m

(Gracias por consultar nuestro contenido y confiar en el periodismo de
El Espectador. Prueba este plan de Informacién.

Recomendado

Plan Basico

Suseripcion digital por un mes

$10.500 cor
Suscribete
Acceso permanente a elespectadorcom, eventos y

contenidos exclusivos, newsletters, podcasts y
descuentos enlibros

Por Redaccién Economia

Temas recomendados:

CNutlc'\aseconbm\cas) CEcunnm\'aD CECOpetru\) CEmpresas) CMnody's) CCahﬁcadoras deriec >

" Siguenos en Google Noticias é ‘

—m iBienvenido a nuestra seccion de comentarios! Suseribete y inete
anuestra comunidad de lectores para participar en la
conversacion.

Melmalo (21794) - Hace Bhoras
Y a estas calificadoras quien las califica?

(=]



William (16260) - 0 horas
Significa que los mamertos todo lo que administran se va de pique

Luis (61624) + Hace 11noras
£Que significa? La respuesta es obvia. ;La pregunta debe ser por que?

Te puede interesar Enlaces patrocinados por Taboola

Ao AC . .. . L
conuno de los Mercado Libre CFD fueron afios de v 19967 jPuede
diferenciales mas podria devolverte un tortura hasta que obtener un

bajos? segundo salario conoci esta... segundo...

1C Markets pregmatetigUieicom  poralita vicl

No més problemas

Ejemploy guia de Las personas con
digestivos con este en Davivienda? una mujer hipertension
secreto natural que Usuarios piden que consagradaala deberian leer esto

todos estal se les reembolse el educacionyla...

Portal Salud ELESPECT. HEALTH

Loque es

=

Economia Més paises Fatbol mundial Politica
1 Tercer debate de la reforma 2 Carlos Acutis serd el 3 Barcelona, Juventus y 4 “Quieren silenciar la
pensional: faltan 27 primer santo catdlico Bayern cierran a sus verdad”: Petro sobre
articulos milenial: le reconocen nuevos entrenadores: atentado al hijo de “La
estos milagros Zquiénes son? Gata”

|Servicios

Otras Marcas: Descuentos Contenidos Programas Cursos  Suscripciones  Idiomas



