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La agencia calificadora de riesgo Moody’s redujo la calificacion crediticia global de Ecopetrol,

modificindola de Baa3 a Bal y cambi su perspectiva de negativa a estable.

Ademas, la agencia informé que redujo la calificacién individual (BCA1) de ba3 a bl, “lo que refleja su

fortaleza crediticia intrinseca”.

Moody’s aseguré que su decision de bajar la calificacion de Ecopetrol refleja un cambio en la politica

financiera de la empresa, va que ol apal ha g 1 con las actuales

distribucienes de dividendos y la implementacion de un ambicioso plan de inversion de capital que abarcard
los proximos tres afios. Usuarios de EFE tienen nuevas
opciones de pago para el transporte

piiblico en Valparaiso -~ GSnoticias

Segiin la agencia de calificacién, esto podria deteriorar la posicién de liquidez de la empresa o conducir
a un mayor endeudamiento. La disminucién también refleja el registro de flujo de efectivo libre negativo

en 2023 y la expectativa de Moody's de que Ecopetrol continde registrando flujos de efectivo libre

negativos hasta 2025
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Moody’s aseguré que Ecopetrol ha sus niveles de iento para financiar su

expansion, incluyendo la adquisicién de ISA. Sin embargo, reconoce que las inversiones de capital o s

han traducide en un aumento similar del ebitda de la compafiia.

Sefiala que la deuda aumento a una tasa de crecimiento anual compuesta del 22 por ciento durante 2019-
2023, mientras que el ebitda solo crecié un 11 por ciento. El aumento de la deuda también ha supuesto una
Un Malbec argentmo tue elegido el

\ mejor del munde v gané medalla
\ de oro en Londres

menor cobertura de intereses de 8,3x en 2023, frente a 12.6x en 2022

Dado que Moody’s espera que Ecopetrol siga financiando con deuda su ambicioso plan de inversién de

capital En un contexto de altas tasas de interés, la cobertura de intereses disminuira aun mas hasta 7,3

2025

veces, en promedio, para 202

Moody’s también reconoce que algunes de los proyectos planificados por Ecopetrol. particularmente
aquellos que involucran gas natural, conllevan un mayor riesgo de ejecucién debido a su ubicacion en aguas

profundas costa afuera

(Lea también: Esto es lo que les han costado a los hogares colombianos los nuevos impuestos de la Gliima

reforma tributaria)

Ricardo Roa presidente de Ecopetrol.

Foto:Néstor Gomez. Archivo EL TIEMPO
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,Qué responde Ecopetrol?

Tras conocer la decisién de Moody’s, Ecopetrol asezuré que El precio de los bonos de Ecopetrol va

reflejaba el mismo riesgo de la nueva calificacion de Moody’s (un nivel por debajo del




mversion) debido a las calificaciones globales de Ecopetrol de Fitch Katings (BB+) y S&P Global Katings
(BB+) generadas desde 2021
La empresa también asegura que no se espera ningin impacto significativo en el precio de las acciones,

dado que este grupo de inv prioriza el d I sobre los anuncios de calificacién

de riesgo. Adicionalmente, los movimientos de dicho activo estan asociados principalmente a los precios del
petroleo.

“Ecopetro] ratifica su compromiso con gestin eficiente de sus recursos, cumplimiento del plan 2024 y el

manejo responsable de su posicién de liquidez y metricas de deuda”, afirms la petrolera.

Asimismo, la compafiia afirmé que seguira centrando sus esfuerzos en el cumplimiento de los Plan de

eficiencias v control de costes en 2024.
Foto:iStock
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La reduccion también considera que el Distribuciones por parte de Ecopetrol de dividendos por encima

de su politica actual de 40-60 por ciento en los ultimos tres afios.al mismo tiempo que los niveles de

deuda han aumentado, demuestra una politica financiera mas agresiva

Estas salidas de efectivo han sido ) das por del Gobierno Nacional

(Baa2 estable) para cubrir subsidios a los combustibles. Sin embargo, Moody’s reconoce que, El efectivo
disponible se ha utilizado para pagar dividendos en lugar de reducir la deuda. o fortalecer la posicion

de liquidez de la empresa.

Moodys también comento que Las calificaciones de Bal de Ecopetrol continian reflejando la posicion
de la compaiiia como principal productor de petréleo y gas de Colombia. ya que representa mis del 60
por ciento de la produccién del pais y cerca del 100 por ciento del suministro de productos petroliferos

ademas de su importante negocio de transmisién de energia en Colombia ¥ otros paises latinoamericanos.

Asimismo, Moody’s supone una alta probabilidad de que la empresa reciba apoyo del Gobierno y la
existencia de una dependencia moderada en caso de impago entre ambas entidades. Esta evaluacion resulta

en un aumento de tres niveles en la calificacion de Ecopetrol a Bal desde su riesgo crediticio base de bl
(Lea también: Congreso aprobé acuerdo de inversiones entre Colombia y Venezuela en dltimo debate)
Foto:Bloomberg
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La posicién de liquidez de Ecopetrol es adecuada, segan Moody’s. Durante 2023, Ecopetrol registré un
flujo de caja libre negativo de $3.400 millones financiado por un zumento de deuda de $3 800 millones

dadas sus inversiones de capital sin precedentes.

La posicién de caja de Ecopetrol a diciembre de 2023 fue de $3,600 millones. Moody’s espera que en 2024

Ia generacién de efectivo de la compaiiia, junto con las ! les para los

subsidios al combustible, sea suficiente para cubrir obligaciones en efectivo mas gastos de capital anuales
de alrededor de 6 mil millones de dlarcs, segiin la compafiia. orientacion financicra del equipo directive, ¥

dividendos
Sin embargo, Moody’s espera que la liquidez siga siendo escasa durante los préximos dos aiios,
basindose en su expectativa de que los gastos de capital se mantendran en alrededor de $ 6 mil millones y
si las distribuciones de dividendos contimian excediendo la politica de distribucion
La accién de calificacién también toma en cuenta que, si bien La compailia tard6 en refinanciar los
vencimientos de 2023 y 2024, Y los ha refinanciado para 2025. El préximo vencimiento importante de
deuda es en 2026, de alrededor de 2.800 millones de délares.

Foto:ecopetrol
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Moody’s estima que las obligaciones financieras de Ecopetrol seguirin respaldadas para acceder a los

bierno.

mercados de capital globales y locales, y por el apoyo del g
Las calificaciones Bal de Ecopetrol también toman en cuenta el flujo de caja sélido y relativamente estable
de su empresa de transmision de energia, ISA. y su filial e transporte y logistica, Cenit, que incluye al

Oleoducto Central (Ocensa).

La perspectiva estable de las calificaciones de Ecopetrol refleja la opinién de Moody’s de que su perfil

crediticioo permanecera practicamente sin cambios durante los proximos 12 a 18 meses.

For Latest Updates Follow us on Google News

«PREV NEXT »
Descubre cuales son los mejores momentos del dia Bruselas multa al gigante de las golosinas
para usar la luz en Espafia Mondelez por obstaculizar el comercio de chocolate

y galletas entre paises

RELATED POSTS

Un estudio demuestra que el El jugador de Tears of the Kingdom
Tvrannosaurus Rex no era tan consfruve un fanaue insnirado en el



inteligente como se creia vehiculo clasico de Halo.

D

Como afectardn los modelos lingiiisticos Encuentro entre Benedetto y Diego
extensos a las empresas Martinez, el XI contra Talleres y la idea
de Mascherano con Valentini

0 comments Sortby  Oldest#

[ Facebook Comments Plugin

@ PAGINA PRINCIPAL Q ADVERTISE WITH US @ ARCHIVE @ PRIVACY POLICY @ CONTACT US

El video prohibido de Raimundo de NEWSLETTER
Gran Hermano » DUPLOS.CL — B

Subscribe to the newsletter to get the latest news

Diez paises de la ASEAN que Type your Email

abandonaran el délar estadounidense

Un Malbec argentino fue elegido el mejor
del mundo y gand medalla de oro en
Londres




