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Ecopetrol se pronuncio luego
de duro golpe que sufrio; le
aplicaron sorpresiva medida
La petrolera Ecopetrol, lusgo de la baja de calificacién por

parte de Moody’s, detallé cusles pueden ser los efectos de
esta medida. ;Qué dijo?
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La petrolera colombiana, Ecopetrol, se pronuncié luego de la calificadora

de riesgo Moody’s bajo la evaluacion del riesgo crediticio de la compania
a b1 {Qué dijo?

Cabe recordar que la agencia también bajé la calificacién de emisor de largo

plazo y la calificacién sénior no garantizada de la petrolera a Bai de Baa3, ¥y

cambid la perspectiva a estable de negativa.

el mismo riesgo de la nueva calificacién de Moody’s (un nivel por debajo de
grado de inversién) debido a las calificaciones globales de la petrolera de Fitch
Ratings (BB+) y S&P Global Ratings (BB+) generadas desde 2021.

(Vea también: Exportaciones en Colombia sufrieron fuerte golpe: cifras

preocupan a los empresarios)

“No se prevé un impacto significativo en el precio de la acciéon, dado que
este grupo de inversionistas priorizan el desemperfio del negocio sobre los
anuncios de la calificacién de riesgos. Adicionalmente, los movimientos de

dicho activo se asoclian principalmente a los precios del petréleo”, indico la empresa.

Asimismo, Ecopetrol indicé que ha ratificado su compromiso con la gestién eficiente
de sus recursos, el cumplimiento del plan 2024 y el responsable manejo de su

posicion de liquidez y métricas de deuda.

Ademas, la compafiia precisé que continuarda enfocando sus esfuerzos para el

cumplimiento del plan de eficiencias y control de costos en 2024.

Las causas de Moody’s para calificar a Ecopetrol

La calificadora indicé que la rebaja de la calificacion de Ecopetrol se debe a “un
cambio en la politica financiera de la empresa que podria afectar su liquidez o

aumentar su nivel de endeudamiento”.

Moody’s dice: “El apalancamiento ha aumentado simultdneamente con las actuales
distribuciones de dividendos vy la implementacién de un ambicioso plan de
inversiones de capital que abarcara los proximos tres afios, lo que podria deteriorar la

posicion de liquidez de la empresa o llevar a un mayor endeudamiento”.
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expectativa de Moody's de que Ecopetrol seguira registrando flujos de

efectivo libres negativos hacia 2025.

Ecopetrol ha incrementado sus niveles de deuda para financiar su expansion,

incluyendo la adquisicion de Interconexion Eléctrica (ISA, Baa2 estable).

Sin embargo, Moody's reconoce que las inversiones de capital no se han traducido en
un aumento similar del Ebitda de la empresa. La deuda aumento a una tasa de
crecimiento anual compuesta (CAGR, por sus siglas en inglés) del 22 % durante

2019-2023, mientras que el Ebitda solo crecié a una CAGR del 11 %.
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El aumento de la deuda también ha llevado a una cobertura de intereses méas baja de

8.3x en 2023, en comparacién con 12.6x en 2022.

Dado que Moody's espera que Ecopetrol continie financiando con deuda su
ambicioso plan de inversiones de capital en un contexto de altas tasas de interés, la

cobertura de intereses disminuira ain mas a 7.3x, en promedio, para 2024 v 2025.
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