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/ PEI, nuevo emisor en el indice MSCI Colcap
el . & ELMSCI publicé el detalle de la canasta pro forma
del indice MSCI COLCAP, en donde cémo lo
PARA EMPEZAR EL DIA habiamos anticipado, se incluys al PEI dentro del...
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Moody’s redujo la calificacion de e
Ecopetrol B

Equipo Vision Mayo 23 2024 Se modera la perspectiva al alza sobre el délar
‘ Conozca los resultados de la Gran Encuesta de
oy Descargar Activos Financieros - Davivienda Corredores,
realizada a inversionistas institucionales en...
Moody’s Ratings bajé la calificacion de riesgo de crédito global de Ecopetrol a ‘Bai’ desde ‘Baa3’y —
cambi6 su perspectiva de ‘Negativa’ a “Estable’, al tiempo que modifict la calificacién individual
BCAI) desde ‘ba3” a ‘b1’. Conozca las principales noticias. M
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20 - 24 de mayo: Atentos a minutas de la Fed y
reunién del G7

La semana estard enmarcada por las minutas de la
. . N L. reunién de la Fed que se conocerdn este miércoles,
En el presente informe, podra encontrar informacion sobre: de la misma manera serd la reunién de los...
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Noticias del Dia

> El PMI compuesto de Japdn del Jibun Bank se ubico en 52.4 en la estimacion de mayo, aumentando
ligeramente frente a la lectura de 52.5 del mes anterior. El indicador del sector servicios descendié
hasta 55.6 desde 54.3 de abril, mientras que para el sector manufacturero se expandio hasta 50.5
desde 49.6.

> La actividad empresarial en la Zona Euro aumenté en mavo, segin la lectura preliminar del PMI
compuesto del HCOB que se situd en 52.3 puntos, superando el registro del mes anterior de 51.7,
como resultado de un incremento en los indicadores de nuevos pedidos recibides v de los niveles
de empleo, y por una mejora en la confianza de las empresas. El PMI manufacturero de la regién
subid a 47.4 puntos en mayo desde 45.7, mientras que el PMI de servicios se mantuvo estable
frente al nivel del mes anterior en 53.3.

> La inflacién de la primera quincena de mayo en México disminuyd 0.21% y acumuld un
incremento anual de 4.78%, acelerdndose frente a la variacién de 4.67% de la primera quincena de
abril. Por su parte, la inflacién subyacente, sin tener en cuenta alimentos ni energéticos, descendié
24.31% anual desde 4.34%.

> En el segundo dia de debate en la Comisién Séptima de la Cdmara de Representantes, se alcanzé
mds de 70% de aprobacién de la propuesta de reforma pensional, incluyendo el umbral de
cotizacién de 2.3 salarios, tal como se aprob6 en el Senado. De los articulos aprobados, 19 han
tenido modificaciones frente a la versién del Senado. La representante ponente de la iniciativa
espera que entre hoy y mafiana se termine la aprobacién de manera que pueda pasar a debate en la
plenaria.

Noticias corporativas en Colombia

> Ecopetrol: Informé que la agencia calificadora de riesgos Moody’s redujo la calificacién de crédito
global de la comparia modificdndola de Baa3 a Bal v cambi6 su perspectiva de negativa a estable.
Asimismo, la agencia informé que redujo la calificacién individual (BCA1 ) desde ba3 abl.La
decisién de modificar la calificacién individual a b1 estd basada principalmente en su revisién
sobre el incremento del endeudamiento vy la distribucion de dividendos por encima de la politica
de 1a Compaiifa en los Gltimos afios, y las expectativas de generacién de flujo de caja libre en 2025.
Fuente: SEC

> Canacol: Dio aviso de que una asamblea general anual (la "Asamblea”) de titulares de acciones
ordinarias de Canacol Energy Ltd. (la "Compania”) tendra lugar en el Hotel NH Collection Teleport,
Salén Ciprés, Calle 113 No. 7-65, Bogotd, Colombia, a las 8:00 a.m. (Hora del Este), en junio 27 de
2024 con los objetivos siguientes: 1. RECIBIR v considerar los estados financieros de la Compania
para el ano financiero terminado en diciembre 31 de 2023, v 2. FIJAR el nimero de miembros de
junta directiva de la Compania por ser elegidos en la Asamblea en siete, 3. ELEGIR la Junta
Directiva de la Compania para el préximo ano, entre otros. Canacol ha optado por usar el modelo
de aviso v acceso para la entrega de materiales de la asamblea a sus accionistas. En virtud de aviso
v aceeso, los accionistas reciben un formulario de poder que les permite votar en la Asamblea
General Anual de CNE (la "Asamblea”). Fuente: SFC

> Davivienda: Informo que el dia 21 de mayo de 2024 deposito ante el Ministerio de Trabajo las
convenciones colectivas alcanzadas asi: 1) Con la Asociacién Colombiana de Empleados Bancarios
ACEB, con vigencia entre el 1 de mayo de 2024 v el 30 de abril de 2027, y 2) Con la Unién Sindical
de Empleados del Sector Financiero Colombiano (USESFC); Unién Bancaria Nacional (UBN);
Asociacion Sindical Bancaria (ASB); Sindicato de Trabajadores del Sector Financiere Colombiano
(SINTRASEFINCOL); Unién Colombiana de Empleados de Entidades Financieras (UCEFIN), con
vigencia entre el 1 de julio de 2024 v el 30 de abril de 2027. De otra parte, informé que en la misma
fecha deposité el Pacto Colectivo firmado con los trabajadores de la entidad que estdn vinculados
al mismo. La vigencia del nuevo pacto colectivo serd entre el 1 de julio de 2024 v el 30 de abril de
2027. Fuente: SFC

> ISA: Informé que la Direccién General de Crédito Piiblico v Tesoro Nacional del Ministerio de
Hacienda v Crédito Piiblico autorizé a Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. para realizar una emisién
desmaterializada de Bonos de Deuda Ptiblica Interna a través de un Programa de Emisién y
Colocacién de Deuda Publica de Interna Interconexion Eléctrica S.A E.S.P., hasta por la suma de



LUF 450,000 mm, v se dictaron otras disposiclones. Fuente: SFU

Eventos Econémicos

alendario de Dividendos 2

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado

JN - Pedidos de maquinaria a/a AprF -116% -
MX - Actividad Econdmica ala (IGAE) Mar 4.36% -
MX - PIB tt 1QF 0.2% -
MX-PiBala 1QF 16% -
US - Indice de actividad econémica de la Fed de Apr 0.15 -
US - Peticiones iniciales por desempleo may-18 222k -
US - Reclamaciones continuas may-11 1794k -
US - S&P Global PMI Manufactura May P 50.0 50.2
US - S&P Global PMI Servicios May P 513 516
US - S&P Global PMI Compuesto May P 513 -
EC - Confianza del consumidor May P -147 -
US - Venta de viviendas nuevos Apr 693k 680k
US - Venta de viviendas nuevos m/m Apr 8.8% -1.9%
CL - Decision sobre la tasa de interés may-23 6.50% -
UK - Confianza del consumidor (GfK) May -1900.0% -

é IPC ala - Apr 27% 24%

IPC ala (Sin alimentos) Apr 26% 22%
Apertura de Mercado

Acciones Ultimo*  Cierre Ant*™  Var. % Dia Var % 1M

Asia

Nikkei (Japdn) 39,103.22 3861710 =&  1.26% a 167%

Shanghai (China) 3,116.39 315854 w -1.33% a 235%

Sensex (India) 75,418.04 7422106 & 161% a 212%

Europa

Euro Stoxx 600 (Europa) 52293 52118 &  0.34% a 2.98%

DAX (Alemania) 18,732.31 1868020 &  0.28% a 3.28%

FTSE 100 (Inglaterra) 8,365.16 837033 w -0.06% - 3.08%

Estados Unidos

Dow Jones 39,671.04 3987299 w 0.51% a 3.03%

S&P 500 5,307.01 532141 w -027% a 466%

Latinoamérica

Bovespa (Brasil) 12565003 12741155 w  -1.38% a 040%

S&P/BVL General (Perl) 30,072.09 30,891.77 w -2.65% a 7.78%

IPSA (Chile) 6,737.61 6,737.61 w 0.00% a 417%

IPC (México) 56,432.04 56,760.71 w  -0.58% v -0.36%

oMSC\ Colcap (Colombia) 1,409.28 144078 w -219% & 4.55%

Monedas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia  Var % 1M
Indice DXY 104.707 104.933 w 0.22% w -0.92%
Yen Japonés 156.54 156.80 v 017% w -1.09%
Euro 1.085 1.082 a 0.29% a 1.43%
Libra Esterlina 1.274 1.272 a 021% a 2.37%
Peso Mexicano 16.635 16.659 w 015% a 1.95%
Real Brasilero 5.137 5.151 w 0.29% w -0.20%
Peso Colombiano 3,826.50 3,815.00 & 0.30% w -2.28%
Délar Canadiense 1.367 1.370 v 02% w 0.01%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia  Var% 1M
indice VIX 11.600 12.290 w 561% w-26.07%
CDS Colombia 10Y 298.264 297.516 a 0.25% w -3.65%
CDS Panama 10Y 255.629 257.081 w 0.56% w -5.60%
CDS Brasil 10Y 239.443 239.912 w 0.20% w -3.22%

o CDS México 10Y 157.512 157.543 w 0.02% w -4.56%
Materias Primas Ultimo*  Cierre Ant*®  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/barril) 82.39 8190 a 060% w 572%
Carbén Richards Bay (USD/tm) 107.00 107.00 =  0.00% v -3.39%
Aceite de Palma (USDitm) 827.84 82354 & 052% w -1.07%

Café Colombian Milds (USD/Ib.) 239 243 - -1.97% a 836%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 484.50 46125 & 0.70% a 265%
Azicar # 11 (USD/Ib.) 0.19 0.18 & 181% » -560%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant ™ Var. % Dia Var % 1M
SORF ON 5.310 5310 =  0.00% = 0.00%
SOFR 1M 5325 532 a 005% a 015%
SOFR 3M 5.336 5331 a  0.09% a 023%
SOFR 6M 5.301 5294 a 013% a 0.08%
oprime Rate 8500 8500 = 0.00% = 0.00%
Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*™  Var. % Dia  Var % 1M
Internacionales USD
US 10 Year 4.418% 4279% & 324% v -397%
US 30 Year 4.540% 4.436% a 2.34% w -3.97%
MEX 3 1/2 02/12/34 5.914% 5.927% v 0.22% N.A.
COLOM 3 1/8 04/15/31 7.032% 7.016% & 0.22% & 1.45%
ELSALV 7.65 06/15/35 12.298% 12.255% & 0.35% w -2.28%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 6.030% 5.992% & 0.62% & 0.55%
PANAMA 2.252 09/29/32 6.686% 6.663% & 0.35% a 3.07%
HONDUR 5 5/8 06/24/30 8.256% 8.213% a 052% a 2.19%
Mercados Locales
MBONO 7 1/2 05/26/33 9.735% 9.730% a  0.06% a 0.92%
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Variacién afio corrido
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Para la elaboracion de esta publicacion, los equipos de la Direccion Ejecutiva
de Estudios Econémicos del Grupo Bolivar y d la Gerencia de Investigaciones
Economicas y Estrategia de Corredore enda combinaron su experiencia
en un solo equipo de trabajo para brindarle de |a manera més completa
nuestra VISION.
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