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JP Morgan redujo el precio objetivo de Ecopetrol de
diciembre 2025

La proyeccion pas¢ de estar en $1.860 en septiembre a $1.620 actualizada en el décimo mes del afio.
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Debido al panorama por el que atraviesa Colombia actualmente en el sector
energético, JP Morgan realizéd |a actualizacion del precio objetivo de la accion de
Ecopetrol. Segln la entidad financiera internacional, se redujo de US$8,50 a
US$7,50 para diciembre de 2025.

Le puede interesar: Las razones por las que |P Morgan bajo la calificacién de Lomisleido
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“Ecopetrol atraviesa actualmente un periodo turbulento, caracterizado por
presiones,

por mdrgenes descendentes, por crecimiento limitado de la produccion, por
conflictos entre el principal y el agente e inestabilidad geopolitica. A la luz de estos
desafios, calificamos a la CE como infra ponderada con un modelo de
agotamiento de reservas basado en las reservas existentes y estimaciones de los

voltimenes producidos’, sefialé el documento de JP Morgan.
Prevén menor produccion de petréleo y gas

Otra de las razones por medio de las cuales JP Morgan tomo la decision de rebajar
la calificacion, estuvo encaminada a que el banco internacional pronéstica que
durante el préximo afio se va a reducir la produccién de los hidrocarburos en

Colombia.

“Decidimos adoptar un enfoque mds conservador, especialmente en el segmento
upstream y downstream. £n el Upstream, estamos reduciendo nuestras
expectativas de crecimiento para la produccion tanto de petréleo como de gas en
Colombia y reflejando también las actuales paralizaciones en: Campo Cano Sur
(que produce 45kboed); un campo en Arauca; y tres campos en el Magdalena

Medlio”, sefialé el documento.

En lo que respecta al segmento downstream, la firma contrajo las expectativas de
margenes de refinacion, después de un débil segundo trimestre del 2024, cuando
los diferenciales de precios entre un barril de petréleo crudo y los productos
derivados de él, mds ajustados en el trimestre presionaron los margenes hasta
~2,5%.

“Esta decision refleja decisiones equivocadas como: no firmar nuevos
contratos de exploracion de gas y petrdleo; golpear al gobierno corporativo
de la entidad y afectar la vision de la companiia en el largo plazo. Otro dato,
desde junio de 2022 hasta el miércoles 30 de octubre de este afio, la accién
ha caido un 47%, llegando a $1.720. 5i el comportamiento de la compaiiia
hubiera sido similar al de sus pares como Exxon, Chevron, Shell y Petrobras,
el precio de la accién estaria en $3.061, es decir: casi el doble”, dijo el
senador del Centro Democratico, Miguel Uribe.

& JP Morgan es un banco muy influyente en la economia.
iStock

Recomendaciones para incrementar el precio objetivo

En la actualizacién de este informe, se dieron a conocer siete recomendaciones
por parte de JP Morgan por medio de las cuales Ecopetrol podria incrementar el
precio objetivo de la accién en la bolsa de Nueva York.
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Lea también: Golpe a Ecopetrol: |P Morgan bajo 29,1% el precio objetivo de la

accion de la petrolera

Lo primero tiene que ver con una elevacién de los costos y los puntos de
equilibrio mejores de lo esperado, lo que resulta en méargenes mas sélidos para la
compafiia.

Otro de los puntos tiene que ver con la extensién del contrato de la empresa
conjunta sobre activos de Midland con Occidental Petroleum. Una tercera
recomendacidn esta enmarcada en generar una implementacién exitosa de
aumentos en el precio del combustible, lo que llevaria a una mejora en el
sector downstream.

Ademas, resaltd que el Gobierno debera de nuevo volver a ser partidario del
crecimiento de la produccién; se deberan atenuar los atagues guerrilleros a los
activos de la empresa. También propone que los volimenes y precios del petréleo
sean superiores a los esperados; y el Gltimo punto que recomendd la entidad
financiera, tiene que ver con que el crecimiento econdmico debe ser mas fuerte
de lo esperado en Colombia, lo que conduce a una mayor utilizacién de las
refinerias.
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