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“Gobernanza debilitada” 
en Ecopetrol, alerta Fitch
El precio de la acción de la empresa en la bolsa está en $1.675, uno de 
los niveles más bajos desde 2020, año de la pandemia de covid19.

La firma evaluadora de 
riesgo Fitch Ratings le 
mantuvo las calificacio-

nes de crédito positivas a la 
petrolera estatal Ecopetrol, 
pero llamó la atención sobre 
el debilitamiento que se ob-
serva en el gobierno corpo-
rativo. 

“Gobernanza debilitada”, 
se lee el informe de Fitch, en 
el que se explica que los 
eventos recientes en adqui-
siciones estratégicas y la 
composición de la junta di-
rectiva han centrado la aten-
ción en la evaluación de la 
gobernanza de Ecopetrol. 

“A pesar de reconocer la 
solidez de la gobernanza y los 
estatutos establecidos para 
asegurar la independencia del 
accionista mayoritario, las úl-
timas decisiones generan du-
das sobre el grado de inde-
pendencia del consejo de la 
junta directiva”, enfatizó la 
evaluadora, en referencia a la 
serie de movidas en los órga-
nos de administración de la 
empresa. 

Para Fitch Ratings, la re-
nuncia de miembros de junta 
(Juan José Echavarría y Luis 
Alberto Zuleta anunciadas a 
finales de agosto) y las reac-
ciones del mercado ante preo-
cupaciones gerenciales (inves-
tigaciones en contra de Ricar-
do Roa por su gestión como 
gerente de la campaña presi-
dencial de Gustavo Petro) evi-
dencian el ruido en torno a la 
solidez de los marcos de go-
bernanza. 

Los escándalos de la campaña pre-
sidencial de 2022 tienen a Ricardo 
Roa, presidente de Ecopetrol, en el 
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Posibles efectos 
“Esto podría resultar en un 
impacto en el desempe-
ño operativo futuro 
en términos de 
adición de reser-
vas y produc-
ción, así 
como en 
la capa-
ci-
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LO QUE PODRÍA BAJAR LA CALIFICACIÓN

Pese a la alerta sobre el debilitamiento de la gobernaza en Eco-
petrol, Fitch explicó que una eventual reducción de las notas 
de la petrolera estaría atada a una rebaja de las calificaciones 
soberanas de Colombia; o un debilitamiento significativo de 
la vinculación de la empresa con el gobierno y un incentivo 
menor de este para apoyar a la compañía ante un deterioro 
de su perfil crediticio individual.  
Otra causal sería un posible decrecimiento en las reservas, 
por debajo de 1.500 millones de barriles.

“Las reacciones del 
mercado ante 
preocupaciones 
gerenciales 
evidencian el ruido 
en torno a la solidez 
de los marcos de 
gobernanza”. 
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dad de acceder al mercado de 
bonos de manera efectiva y 
eficiente”, se anotó. 

Pese a las observaciones 
de la calificadora, vale decir 
que en las últimas tres sema-
nas la empresa detalló los 
avances de su estrategia de re-
financiamiento y optimiza-
ción de deuda, al completar 
con éxito una emisión de bo-
nos de deuda pública externa 
por US$1.750 millones. 

La transacción, según se 
indicó, se destinará a finan-
ciar la recompra total de bo-
nos con vencimiento en 2026, 
redención que se efectuará el 
21 de noviembre, y al prepago 
de otras obligaciones. 

Incluso en ese escenario, 
Fitch le mantuvo la califica-
ción AAA con perspectiva es-
table a la petrolera, es decir 
que conserva el llamado gra-
do de inversión. 

En la Bolsa de Valores de 
Colombia, la acción de 

Ecopetrol se cotiza a 
$1.675, y en lo corrido 
de este año el precio 
de la especie acumu-
la una contracción 
del 27,4%.


