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Mercado espera resultados agridulces de Ecopetrol en el
tercer trimestre de 2024

Se prevén ingresos para la petrolera de $33 billones para el periodo julic - septiembre 2024, unos $2 billones menos que en igual
lapso del 2023.
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Este miércoles Ecopetrol revelara los resultados que tuvo en el tercer trimestre
del 2024, asunto sobre el que los principales analistas de la compafiia no se
encuentran tan optimistas sobre los resultados que pueda entregar la empresa.

Le puede interesar: La hoja de ruta de Ecopetrol para garantizar el abastecimiento L is leid
de gas para 2025 y 2026 0 mas l€1a0
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Cabe mencionar que en el primer trimestre del 2024 los ingresos reportados EMPLED
fueron de $31,3 billones, mientras que la utilidad neta fue de %4 billones, mientras 4
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que entre abril y junio los ingresos fueron de $32,6 billones y la utilidad neta @ 2156 |5 colombianos mas



llegé a $3,37 billones.

Bajo este contexto, varias firmas comisionistas consultadas por Portafolio
indicaron que dentro de sus prondsticos prevén que la compafiia petrolera siga
presentando cifras negativas, debido a lo que ha venido pasando en los diferentes
frentes de su gestién corporativa.

“Nosotros estamos anticipando resultados para Ecopetrol con un tinte
mayoritariamente negativo. Sin embargo, somos un poco mas optimistas que el
promedio de los analistas. Creemos que igual no estan esperando una sorpresa
paositiva. El mercado estd un poco negativo, poco pesimista sobre los resultados,
ha habido trimestres en los que nos han decepcionado, porque el trimestre
pasado estdbamos un poco mds optimistas y al final fueron un poco mds
decepcionantes. Es un panorama complicado que se ve reflejado en el precio de
la accion, asi los operadores empiezan a adelantarse en lo que se veria en este
trimestre”, dijo Jahnisi Caceres, analista de Acciones y Valores.

¢Qué podria impactar los resultados de la compaiiia?

Segln los expertos, se espera que en el rubro de ingresos se presente un leve
incremento frente a lo presentado en el trimestre anterior, pero una caida en
comparacién con el periodo julio - septiembre del 2023, cuando fueron de $35,1
billones.

“Esperamos un trimestre mds o menos similar a lo que seria el trimestre anterior
y estamos esperando cerca de $33 billones en ingresos, principalmente porque
esperamos que la produccion muestre la tendencia creciente que ha venido
presentando”agregd Caceres.

Otro de los puntos que habria presentado un impacto en el comportamiento de
los ingresos tiene que ver can la volatilidad de la tasa de cambio en Colombia, la

cual ha venido fluctuando durante el afio entre los $3.900 y los $4.300.

“Si bien la tasa de cambio ha tocado niveles bastante altos, en el tercer trimestre
estuvo mds bien estable y rondando los $4.050 o los $4.100, entonces esa
estabilidad le pegé de forma positiva y esperamos que la produccion esté cercana
alos 757.000 barriles de petréleo por dia. Estamos esperando que sea la
produccion de este trimestre. De cumplirse este escenario tendriamos unos
ingresos un poquito mds altos que los del segundo trimestre del 2024, pero unos
ingresos menores a los del mismo trimestre para el afio pasado”, agregé el
analista de Acciones y Valores.

A su turno, asegurd que lo que podria ser no tan positivo es el impacto que tuvo

el precio del petréleo en el tercer trimestre del 2024.

“Los precios del Brent se cayeron casi que el 15% en el trimestre, hubo bastante
volatilidad en los precios del crudo y si no se llegan a cumplir nuestras
expectativas de produccion, pues claramente que esos fngresos pueden ser
mucho mds bajos y por el sondeo que hemos visto de los demds analistas la

mayoria si se encuentran un poco negativo”, agrego.

Lea también: Ecopetrol garantiza suficiencia de gas para el 2025 y el 2026

Ademas, dentro de las preocupaciones de los expertos se encuentran las
afectaciones que hubo entre julio y septiembre de este afio a los oleoductos a

causa de varios atentados y otro punto de impacto es el tiempo en el que estuvo

en mantenimiento en Reficar.
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£Qué pasaria con la utilidad neta?

Otra de las cifras que tiene mayor lupa dentro de estos resultados financieros que
entrega la entidad, tiene que ver con la utilidad neta. Alli, los expertos prevén que
se presente el mayor golpe, ya que se espera gue se ubique en cifras de $3,4
billones.

“El tercer trimestre del 2023 tuvimos una utilidad neta de $5 biflones para
Ecopetrol y estariamos esperando cerca de $3,4 billones durante este trimestre,
muy alineado a lo que seria el trimestre anterior, pero igual, bastante por debajo

de lo que seria el tercer trimestre def 2023, menciond el analista.

A su turno, Alejandro Sanchez, Analista de Renta Variable para el Grupo Alianza,
sefiald que se espera que la utilidad de Ecopetrol en el tercer trimestre del afio se
ubique cerca de los $3 billones.

“La utilidad de Ecopetrol estaria muy cerca de los $3 billones. Estos $3 billones
son 41% menos que hace un afio. La reduccidn de las utilidades se debe a que el
precio del crudo es un 6% mds bajo que hace un afio, si bien el ddlar subié
ligeramente y esto ayuda a los ingresos que se miden en pesos, no alcanzaria a
compensar la baja del petrdleo. Otra razdn por la que vemos menores utilidades
es porque durante agosto hubo problemas técnicos que hicieron bajar la
produccion en la refineria de Cartagena. Esta interrupcion generaria afectaciones

en los mdrgenes”, afirmé Sanchez.

Este comportamiento en la utilidad se debe principalmente a los gastos
financieros, desagregados por el pago de intereses y el ebitda.

“Combinando todos esos factores y esos menores fngresos anuales y esas caidas
en las utilidades netas, esperamos unos resultados con un tinte un poco

negativo”, resefit Jahnisi Caceres, analista de Acciones y Valores.

¢Qué tanto aportara el Permian en Estados Unidos?

Con lo anterior, los expertos coincidieron en que uno de los puntos que pudo
ayudar a gue no sean tan negativos los resultados de Ecopetrol en el tercer
trimestre del afio, ha sido el aporte que le ha venido presentando la explotacion

en el campo Permian de fracking, ubicado en los Estados Unidos.

Recomendado: Ecopetrol y Celsia, entre las interesadas en una nueva ronda de

energia edlica

“Creemos nosotros que el Permian deberia seguir apoyando la produccion. Ahi es

donde creemos que habria al menos un factor positivo”, resalté Caceres.

A su vez, Sanchez, menciond que, con esta produccion en los Estados Unidos se
espera “un ligero crecimiento impulsado por los pozos de la cuenca del Permian
(EE. UUY".
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