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Con el precio de la accion
de Ecopetrol ‘por el piso’,
svale la pena comprar?

Narcise De la Hoz G. | noviembre 14, 2024 @ 12:11:10 pm
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Aunque el presidente de la compania, dice que el valor de la
especie deberia oscilar en torno a los $3.500, los analistas ven
poco probable una subida en el corto plazo y una recompra por
parte del Gobierno, dada la situacién fiscal del pais.

Aungque la accién de Ecopetrol ha sido fuertemente
castigada en el mercado local y en Estados Unidos, donde
cotizan sus ADR, el presidente de la compafiia, Ricardo
Roa, sostiene que la especie esta subvalorada y que su
precio objetivo deberia oscilar en torno a los $3.500.

“Somos una de las petroleras que mas valor les esta generando a
sus accionistas”, dijo Roa al sefialar que mientras el retorno de
otras compafiias oscila en torno al 48%, el de Ecopetrol llega al
80% por la via de los dividendos, ya que el precio de la accion esta
“por el piso”.

De hecho, durante la presentacién de los resultados Roa invité a
los inversionistas v al propio Gobierno a comprar acciones de la
petrolera, teniendo en cuenta que estan baratas.

En la jornada de hoy, la accion ha mostrado un repunte hasta
niveles de $1.740 con una variacion positiva del 4,81%, segtin el
sisterna SET-FX. En Nueva York, el alza fue del 4% hasta US$7,66.

Sobre la posibilidad de la aprobacién un dividendo extraordinario,
Roa dijo que dependera de la asamblea de accionistas en 2025.
Histéricamente, Ecopetrol ha distribuido entre el 40% y 60% de
su utilidad neta, que en los primeros nueve meses del afio fue de
$11 billones, por la via de los dividendos.

Y hoy durante una llamada de presentacion de resultados, dijo que
existe la posibilidad de que el Gobierno readquiera acciones, lo

cual le permitiria aumentar su participacion hasta el 9o% desde el
actual 88,49%, para lo cual no se necesitaria una ley del Congreso.

Le puede interesar: Ecopetrol registro ingresos por
$98,5 billones en los primeros nueve meses del aiio y
una utilidad neta de $11 billones
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Con el precio de la accién por debajo del costo del pasaje de
TransMilenio, por segunda vez en la historia (la primera vez fue
cuando el barril del Brent cayb a niveles de US$30 el barril, a
comienzos de 2015), la pregunta inevitable es si para los pequenios
inversionistas vale la pena adquirir acciones de la petrolera.

Jahnisi Arley CAceres Gémez, analista de Acciones & Valores,
senalo que aungue los resultados del tercer trimestre no fueron
negativos, “consideramos que tampoco son positivos,
especialmente porque vimos una pequefia reduccién en la
produccién, que sigue siendo apoyada por el campo del Permian,
en Estados Unidos™.

Por ello, los califico de neutrales y sefial6 que estuvieron apoyados
por el efecto de la tasa de cambio, algo de sostenimiento en los
precios de crudo y una menor caida de los diferenciales con las
canastas en las ventas.

En cuanto al “view’ de la accidn, dijo que mantienen las
expectativas y dijo que consideran que esta en una posicién de
precio bastante complicada, aunque los resultados son como un
flotador y le ayudarén a liberar la presion que ha enfrentado en los
1ltimos meses.

“Tampoco es que vaya a haber una fortaleza alcista
significativa, pero estaremos atentos a la estrategia de Ecopetrol
en el Golfo Pérmico, ya que la relevancia de los negocios en EE.UUL
se mantiene”, dijo. “Creemos que apoya la dindmica de los
resultados y estaremos atentos a la posibilidad de una recompra de
acciones por parte del Gobierno, que es complicado por la posicién
fiscal que tenemos en el pais, y la financiera del Grupo”.

Vea también: Accion de Ecopetrol tocé minimo de $1.595
en la Bolsa de Valores de Colombia y en Nueva York
cayé -4%

Julian Ausique, analista de renta Variable de Davivienda
Corredores, califict los resultados del tercer trimestre como
débiles y los atribuy6 al desempefio del segmento de refinacién,
exploracién y produccion, que alcanzé resultados negativos a nivel
operacional, aunque tuvieron alguna compensacién por un ajuste
en impuestos y el aporte positivo de ISA.

“Los efectos negativos se deben a la reduccion en la producecion
local durante el trimestre, que se ubico en 754.000 barriles, una
disminucién del 0,5% frente al Q2 de 2024, por razones de orden



publico por el paro camionero, las menores entregas de gas
asociadas a eventos operacionales en Reficar y al apagén de la
planta de Gibraltar v a los menores retiros de GLP de los clientes
en general”, sefialo.

Entre tanto, el analista Sergio Cabrales dijo que el fracking de
Ecopetrol en Estados Unidos se convirti6 en su principal “campo”
productor de hidrocarburos.

“La producei6n en el Permian alcanzé 102.600 barriles de petréleo
equivalente por dia en el tercer trimestre, lo que representa un
aumento del 54,8 % frente al mismo periodo del afio anterior”,
explico.
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En los primeros nueve meses de 2024, Ecopetrol tuvo
caida en refinacion de 132,7%

En cuanto a los primeros nueve meses de 2024, la
caida en refinacion fue de 132,7%, pasando de ganar
$2,7 billones a perder $908.000 millones.
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Citando a Roa, sefiald que la Junta Directiva de Ecopetrol evaliia la
continuidad del proyecto, dado que el contrato con Oxy vence en
abril del proximo afio.

“Esto podria generar una reduccién del 13,6 % en la produccién de
hidrocarburos de la compania. En julio, Ecopetrol decidié no
adquirir una parte de los activos de CrownRock (OXY) en Estados
Unidos por US$3.600 millones. Este negocio habria permitido
incrementar la produccién de petréleo en un g9 %, las reservas en
otro 9 %, y el Ebitda (utilidad antes de impuestos, depreciaciones y
amortizaciones) en un 6 %”.
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Bogota tiene nuevo centro empresarial en el occidente, con inversion de
$300.000 millones

Por Camila Bernal Duran
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