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Crece la incertidumbre sobre el
manejo estratégico de Ecopetrol

Tras las cifras del tercer trimestre y las afirmaciones de su presidente sobre una

recompra de acciones a cargo del Gobierno, el panorama de la empresa es complejo.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

HACE un par de meses, la
Junta Directiva de Ecope-
trol recibi6 las cartas de re-
nunciade Juan José Echava-
rria y Luis Alberto Zuleta,
los dos miembros indepen-
dientes, uno de ellos repre-
sentantes de los accionistas
minoritarios.

La decisién de apartarse
delaentidad fuetomadade-
bido al desacuerdo con la
cancelacion del proyecto
Oslo, que iba a ejecutarse
en colaboracién conla com-
pafiia norteamericana Oxy.

Tras esa carta, en la que
los miembros que salieron
sefialaron que esta medida
implicaria una pérdida de
ingresos futuros, un deterio-
ro en la finanzas y una con-
secuente reduccion de las
transferencias al Gobierno,
aumentan las preocupacio-
nes del mercado por el rum-
bodelacompaiiia, cuyosre-
sultados del tercer trimes-
tre fueronrecibidos con pin-
Zas.

Eneste sentido, varios ex-
pertos consultados han in-
sistido enla creciente incer-
tidumbre en la gestién del
gobierno corporativo de
Ecopetroldebidoalainesta-
bilidad de la Junta Directi-
va, pero también por las fi-
nanzas, las deudas e inclu-
so el precio dela accién.

“Hay serios problemas
de gobierno corporativo, se
ha deteriorado, y lo expre-

saron entre otras los dos

miembros recientes que to-
maronladecisién de renun-
ciar a la Junta Directiva de
Ecopetrol, entre otras tam-
bién por los escandalos o
las dudas que existen sobre
el presidente de la compa-
fila que gestioné la campa-
fia del hoy presidente de la
Republica, Gustavo Petro y
esta bien dicho en el Conse-
joElectoral, a parte de algu-
nos otros conflictos o difi-
cultades que existen hoy en
la discusién”, mencion6
José Manuel Restrepo, ex-
ministro de Hacienda y rec-
tor de la EIA. Por ejemplo,
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Elrector delaEIA, José
Manuel Restrepo, sefiald
los puntos principales que
han generado que la
compaiiia presente una
desestabilizacion e
incertidumbre han tenido
que ver con las decisiones
del Gobierno Nacional.
Para Restrepo, de
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continuar en el deterioro
del precio dela accion se
afectaria el patrimonio de
laNaciony el de mas de
250.000 colombianos que
adquirieronlaacciény
que siguen siendo
inversionistas.

. “Puede ser un deterioro

de casiel 50% de su
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en la llamada de resultados
a inversionistas que realiz6
Ecopetrol ayer, German
Gonzalez, gerente de ges-
tién juridica de la vicepresi-
dencia Juridica de la enti-
dad, reiteré que no se reali-
zara unareunion extraordi-
naria para designar a los
nuevos miembros de junta,
una decision que sin embar-
go genera dudas en los in-
versionistas, por los impac-
tos de las decisiones que se
puedan tomar de aqui a
marzo.

“No es un elemento para
convocar una reunion ex-
traordinaria. La eleccion se-
ria en marzo, con una re-
‘union ordinaria conla plan-
cha de los nueve integran-
tes”, dijo Gonzalez.

Bajo este panorama, el
analista Jahnisi Caceres de

Acciones y Valores, sefialo
que la eleccién de los nue-
vos miembros de junta to-
mara cierto tiempo para
concluirse. !
“Esunmensaje queinten-
ta dar confianza a los inver-
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La reiteracion
de no convocar
a la asamblea
para nombrar
miembros de
junta tiene
preocupados a
los inversores”.

Fuente: BVC

sores, sobre que la eleccion
de los miembros llevara un
proceso de estudio amplio
yquenoseriatomadoalali-
gera, sino que se buscara la
idoneidad en los candida-
tosaser los proximos miem-
bros. Estaremos muy ala ex-
pectativa, ciertamente la vo-
latilidad dependera de los
perfiles que se vean mas op-
cionados para suplir esos
cargos el proximo afio”,
menciono el experto.

ELIMPACTO EN LA ACCION
Pero mientras tanto, uno
de los factores mas afecta-
dos por laincertidumbre de
la junta directiva de la em-
presapetroleraeslaaccion.
Actualmente se encuentra
en niveles de $1.700. Hace
un par de dias alcanzé a ba-
jar hasta $1.600y, seglin un

patrimonio y sobre todo
afectar la perspectiva de
largo plazo de la compaiiia
porque no le da margen
de maniobra para tener
mas capacidad de
produccion, mejores
utilidades o mejor
generacion de caja”, dijo
Restrepo.

ECOPETROL
EN EL TERCER
TRIMESTRE
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Precio de la accion
de Ecopetrol

informe de la Corficolom-
biana, esta cifra es la mas
bajadesde el primer trimes-
tre del 2020 afio de la pan-
demia por el Covid-19.

En lo que va de 2024, la
accion ha disminuido un
29,7%, superando amplia-
mente la caida del 3,6% del
petroleo Brent. Paralosana-
listas de esta entidad, la si-
tuacién genera preocupa-
cion debido a la relevancia
de la empresa tanto para el
Gobierno como parael mer-
cado de capitales.

Y la afirmacién del presi-
dente de Ecopetrol, Ricar-
doRoa, en el sentido de que
eshorarecomprar (por par-
te del Gobierno) acciones
dela empresa porque estan
baratas, aumenta los temo-
res sobre qué es lo que se
quiere hacer con la empre-
sa. “Cuando uno enfrenta
esas problematicas, pues
deteriora el precio de la ac-
cion. Lo que es curioso en-
tonces es que ahora con un
precio de accion que es mas
bajo, que ha deteriorado el
patrimonio de los accionis-
tas minoritarios, ahora Eco-
petrolsalgaa comprarapre- -
cio barato y un poco la con-
tradiccion es el responsable
de la caida de las acciones.
Pero simultineamente en-
tonces, empieza a readqui-
rir esas acciones”, afiadio el
rector dela EIA.

Y serial6é que al realizar
este mecanismo de readqui-
sicion de acciones lo que se
estd generando en el pais es
un proceso de estatizacion
de la compaiiia. “Porque
significa que, comprando
barato después del deterio-
ro patrimonial de los accio-
nistas minoritarios, esta au-
mentando la participacién
del Estado en Ecopetrol”,
agrego.

Enmedio de este panora-
ma, desde Corficolombiana
se destac6 que el mal des-
empefio accionario de Eco-
petrol no es exclusivo de
esta compaiiia dentro del
sector, ya que existen otras
compaiiias integradas y de
alta capitalizacion que tam-
bién han sufrido caidas bur-
sétiles en la segunda mitad
del afio, pero la alerta esta
en que “sin embargo, el de-
teriorode Ecopetrol hasido
mas pronunciado, perdien-
do terreno desde el segun-
do trimestre de 2022”, resal-
t6lafirma.

Ademas, sefial6 que para
que la petrolera logre mejo-
rar sus indicadores depen-
dera principalmente de los
anuncios y decisiones cla-
ves que adopte el Gobierno
Nacional.

“Creemos que la recupe-
racion de la cotizacion de-
pendera mas de las sefiales
del Gobierno sobre el futu-
ro del sector que de los re-
sultados de la empresa. Es-
tas acciones incluyen mejo-
rar la divulgacion de infor-
macioén, informar sobre los
planes de reemplazo de
acuerdos esenciales, prote-
ger laimagen de la empresa
y garantizar un entorno re-
gulatorio favorable”, se lee
en un anélisis de Corfico-
lombiana.®



