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Crece laincertidumbre sobre el manejo estratégico de
Ecopetrol

Tras las cifras del tercer trimestre y las afirmaciones de su presidente sobre una recompra de acciones a cargo del Gobierno, el
panorama es complejo.

(o) ~ de Ecopetrol
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Ha(e un par de meses, la Junta Directiva de Ecopetrol recibid las cartas de
renuncia de Juan José Echavarria y Luis Alberto Zuleta, los dos miembros
independientes, uno de ellos representantes de los accionistas minoritarios.

Le puede interesar: ‘Fracking’ de Ecopetrol en EE. UU. ya es el primer campo
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implicaria una pérdida de ingresos futuros, un deterioro en la finanzas y una
consecuente reduccion de las transferencias al Gobierno, aumentan las

preocupaciones del mercado por el rumbo de la compafifa, cuyos resultados del

tercer trimestre fueron recibidos con pinzas.

En este sentido, varios expertos consultados han insistido en la creciente
incertidumbre en la gestidn del gobierno corporativo de Ecopetrol debido a la
inestabilidad de la Junta Directiva, pero también por las finanzas, las deudas
e incluso el precio de la accién.

“Hay serios problemas de gobierno corporativo, se ha deteriorado, y lo
expresaron entre otras los dos miembros recientes que tomaron la decisién de
renunciar a la Junta Directiva de Ecopetrol, entre otras también por los escindalos
o0 las dudas que existen sobre el presidente de la compariia que gestiond la
campaiia del hoy presidente de la Reptiblica, Gustavo Petro y estd bien dicho en el
Consejo Electoral, a parte de algunos otros conflictos o dificultades que existen
hoy en la discusidn’, mencioné José Manuel Restrepo, exministro de Hacienda y
rector de la EIA.

Por ejemplo, en la llamada de resultados a inversionistas que realizé Ecopetrol
ayer, German Gonzalez, gerente de gestién juridica de la vicepresidencia Juridica
de la entidad, reiterd que no se realizara una reunién extraordinaria para
designar a los nuevos miembros de junta, una decisidn que sin embargo genera
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tomar de aquf a marzo.

“No es un elemento para convocar una reunion extraordinaria. La eleccién seria
en marzo, con una reunion ordinaria con la plancha de los nueve integrantes”,
dijo Gonzalez.

Bajo este panorama, el analista Jahnisi Caceres de Acciones y Valores, sefialé que
la eleccién de los nuevos miembros de junta tomara cierto tiempo para
concluirse.

“Es un mensaje que intenta dar confianza a los inversores, sobre que la eleccién
de los miembros lfevara un proceso de estudio amplio y que no seria tomado a la
ligera, sino que se buscard la idoneidad en los candidatos a ser los préximos
miembros. Estaremos muy a la expectativa, ciertamente la volatilidad dependera
de Jos perfiles que se vean mds opcionados para suplir esos cargos el préximo
afo”, menciond el experto.

(o] Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol.
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éQué ha pasado con la accién de la compaiiia?

Pero mientras tanto, uno de los factores mas afectados por la incertidumbre de la
junta directiva de la empresa petrolera es la accién. Actualmente se encuentra en
niveles de $1.700. Hace un par de dias alcanzé a bajar hasta $1.600 y, segin un

informe de la Corficolombiana, esta cifra es la mas baja desde el primer trimestre
del 2020 afio de |a pandemia por el Covid-19.

Enlo que va de 2024, la accién ha disminuido un 29,7%, superando ampliamente
la caida del 3,6% del petrdleo Brent. Para los analistas de esta entidad, la situacion
genera preocupacién debido a la relevancia de la empresa tanto para el Gobierno
como para el mercado de capitales.

Y la afirmacion del presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, en el sentido de que es
hora recomprar (por parte del Gobierno) acciones de la empresa porque estan
baratas, aumenta los temores sobre qué es lo que se quiere hacer con la

empresa.

“Cuando uno enfrenta esas problematicas, pues deteriora el precio de la accion.
Lo que es curioso entonces es que ahora con un precio de accion que es mas
bajo, que ha deteriorado el patrimonio de los accionistas minoritarios, ahora
Ecopetrol salga a comprar a precie barato y un poco la contradiccion es el
responsable de la caida de las acciones. Pero simultdneamente entonces,
empieza a readquirir esas acciones’; afadié el rector de la EIA.

mes, afirmd Ricardo Roa

Y sefialé que al realizar este mecanismo de readquisicién de acciones lo que se
esta generando en el pais es un proceso de estatizacién de la compafiia. “Porque
significa que, comprando barate después del deterioro patrimonial de los
acclonistas minoritarios, estd aumentando la participacion del Estado en
Ecopetrol’, agregt

En medio de este panorama, desde Corficolombiana se destacé que el mal
desempefo accionario de Ecopetrol no es exclusivo de esta compafia dentro del
sector, ya que existen otras compafiias integradas y de alta capitalizacién que
también han sufrido caidas bursétiles en la segunda mitad del afio, pero la alerta
estd en que “sin embargo, el deterioro de Ecopetrol ha sido mds pronunciado,
perdiendo terreno desde el segundo trimestre de 20227 resaltd la firma.

Ademds, sefiald que para que la petrolera logre mejorar sus indicadores
dependera principalmente de los anuncios y decisiones claves que adopte el
Gobierno Nacional.

“Creemos que la recuperacion de la cotizacidn dependerd mds de las sefiales del
Gobierno sobre el futuro del sector que de los resuftados de la empresa. Estas
acciones incluyen mejorar fa divulgacion de informacién, informar sobre los
planes de reemplazo de acuerdos esenciales, proteger la imagen de la empresa y
garantizar un enterno regulatorio favorable”, se lee en un andlisis de
Corficolombiana.

Decisiones ane desestahilizan
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El rector de la EIA, José Manuel Restrepo, sefiald los puntos principales que han
generado que la compafifa presente una desestabilizacién e incertidumbre han
tenido que ver con las decisiones del Gobierno Nacional.

“Primero al impedirle firmar nuevos contratos de exploracion de gas y de
petréleo, se le afecta la posibilidad de generar ingresos a futuro. Segundeo,
cuando después de haber tenido el visto bueno de por lo menos tres comités
de Junta Directiva a la compaiiia se le resta la posibilidad de realizar
exploracion no convencional en los Estades Unidos de la mano de un socio
estratégico, cuando se le resta esa posibilidad se le estd quitando la
posibilidad de tener mejores utilidades, mejor caja, mejor produccién y

lac

2 reservasy si J: enfrenta hoy problemas
de Gobierno Corporative porque hay intervencién tacita del Gobierno”,

menciond.

Lea también: Ecopetrol presenta sus resultados del tercer trimestre

Para Restrepo, de continuar en el deterioro del precio de la accion se afectaria el
patrimonio de la Nacién y el de més de 250.000 colombianos que adquirieron la

accion y que siguen siendo inversionistas.

“Puede ser un deterioro de casi el 50% de su patrimonio y sobre todo afectar
la perspectiva de largo plazo de la compaiiia porque no le da margen de
maniobra para tener mds capacidad de produccién, mejores utilidades o

mejor generacidén de caja”, dijo Restrepo.

LEIDY RUIZ
Periodista de Portafolio.
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