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Mas

En lo corrido de 2024, el valor de mercado de Ecopetrol se
redujo en 24,3 billones de pesos. Duro golpe para los

accionistas de la petrolera

La accién de Ecopetrol mantiene una tendencia a la baja. La pérdida de su capitalizacion bursatil es billenaria. El hecho coincide con

los palidos resultados del tercer trimestre.

| Redaccién Economia
15 de noviembre de 2024
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El 15 de marzo de 2020, en plena pandemia, el precio de la accion de Ecopetrol llego a
los 1.485 pesos, |a cifra mas baja de los dltimos afios. Luego, inicié un rally de
crecimiento que la llevd a techos cercanos a los 3.600 pesos en 2022, y posteriormente
tuvo un ajuste que |a ubicé alrededor de los 2.500 pesos. Pero desde mediados de este
afio la tendencia en la cotizacion de la accién ha sido a la baja, despertando

preocupacion por la pérdida de valor.

De acuerdo con calculos de Corficolombiana, para el 14 de noviembre, la accion de
Ecopetrol cerrd a 1.750 pesos y su capitalizacion bursatil se ubicé en 71,95 billones de
pesos. En ese sentido, |a firma estimd para SEMANA el impacto de la destorcida en tres

escenarios. El primero, desde cuando empez6 la caida mas reciente de la accién, el

pasado 18 de junio, hasta estos dias: la contraccion en su valor fue de 26,2 por ciento

un declive de 25,5 billones de pesos. El segundo, en el afio corrido, y esa disminucién ha

sido de 25,2 por ciento, una pérdida en su capitalizacién de 24,3 billones. Y el tercero, en
los diltimos 12 meses, con una pérdida de 28,6 billones de pesos por un descenso del

28,4 por ciento.

De acuerdo con la compaitia, la utilidad neta en el tercer trimestre fue de 3.6 billones de pesos, una caida de 28,3 por ciento frente al
mismo periodo del ano anterior. | Foto: 123RF

Esta situacion coincidi6 con la entrega de resultados de la petrolera colombiana

correspondientes al tercer trimestre de este afio, que confirmé su deterioro.

De acuerdo con |a compaiiia, |a utilidad neta en el tercer trimestre fue de 3,6 billones

Entre
tanto, los ingresos totales para este lapso sumaron 34,9 billones de pesos, 1,5 por ciento

menos que un afio atras. En los primeros nueve meses de 2024. la utilidad neta llegd a

La negativa de Ecopetrol, por injerencia del Gobierno, a participar en un valioso proyecto de fracking en el Permian, en Estados Unidos, todavia retumba en el manejo del gobiernio corporativo de
la firma. | Foto: istock
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T billones de pesos, frente a los mas de 14 billones del afio pasado; mientras que los
ingresos pasaron de 108,2 billones entre enero y septiembre de 2023 a 98,5 billones en

los mismos meses de 2024.
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Contexto: Ecopetrol ha perdido mas de la mitad de su valor en bolsa. Decisiones
de sus directivos, le han pasado una costosa cuenta de cobro

La caida en el precio de la accién parece ser la cuenta de cobro a los resultados que
entidades como Casa de Bolsa calificaron como "negativos”, a pesar de que Ricardo Roa,
presidente de Ecopetrol, aseguré que 2024 sera el tercer mejor afio en |a historia de la

compafiia.

“En todo caso, la empresa si ha sido castigada por el mercado, a tal puntoqueen la
actualidad el valor en el mercado del patrimonio de la compafiia es levemente

inferior al valor contable”, asegura un estudio de Corficolombiana.

El precio de la accion de Ecopetrol llevd a que Roa planteara una recompra de acciones,

hecho que hizo que al final de la semana se recuperara.

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol. | Foto: juan carlos sierra-semana

Hay un factor adicional: el dividendo que se entregara el afo entrante. Como advierte un
andlisis de BTG Pactual, “un atractivo dividendo para 2025 del 10 al 14 por ciento, que

podrian subir hasta el 20 por ciento si el indice de pago aumenta al ciento por ciento™

El deterioro del gobierno corporativo y la injerencia del Gobierno en decisiones
estratégicas han sido unas de las mayores preocupaciones. El mas claro ejemplo fue la
decision de Ecopetrol de no participar en la compra de CrownRock, en Estados Unidos,
que incluia campos de fracking similares a los que Ecopetrol tiene en el Permian en ese
pais. Esto habria significado mejorar produccién, aumentar ingresos y utilidades, con
un menor impacto ambiental al que tiene en Colombia. El Gobierno estuvo en
desacuerdo con el proyecto y la decisién derivé en la renuncia a la junta directiva de

los miembros independientes Juan José Echavarria y Luis Alberto Zuleta.

Contexto: Fitch Ratings alerta por poca independencia de Ecopetrol: preocupa
solidez dela empresa

Fitch sefial6: "Las tltimas decisiones generan dudas sobre el grado de independencia del

consejo de la junta directiva”.

Para BTG Pactual, ademas inquietan los costos y la produccidn, En el tercer trimestre
esta fue de 754.400 barriles diarios, un crecimiento de 1,8 por ciento al compararlo
con el mismo periodo de 2023. EI Permian establecié un nuevo récord con 102.600
barriles en el tercer trimestre de 2024, un aumento de 54,7 por ciento, y aporta el 14 por
ciento de la produccion total de la firma. Mientras tanto, la produccién en Colombia

sigue a labaja, cayendo 3,5 por ciento, la menor desde el tercer trimestre de 2010.
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