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Citibank vuelve a recortar el precio
objetivo de Ecopetrol y
advierte nuevos riesgos

Perspectivas para Ecopetrol en 2025, segun Citibank.

Por Paula Murcia - 2024-11-

Citibank sobre precio objetivo para Ecopetrol. Foto: archivo Valora Analitik

Citibank, uno de los principales bancos del mundo, recorté el precio objetivo de la
petrolera colombiana Ecopetrol de acuerdo con su mas reciente informe, al cual tuvo
acceso exclusivo Valora Analitik.

Citi sefiala que Ecopetrol ha pasado a una posicién corta de consenso, tras el rechazo del
acuerdo con CrownRock (que buscaba ampliar sus operaciones en EE. UU.), debido a
crecientes preocupaciones sobre la politizacion de la empresa. Los recientes retrocesos
del 32 % en el precio de las acciones abren una oportunidad para inversionistas
dispuestos a tomar posiciones tempranas.

Citi ajusté su precio objetivo a US$9,0 por cada ADR y mantiene su calificacién de
neutral/alto riesgo, teniendo en cuenta la proyeccion de Ebitda para 2024 de $51
billones, impulsada por una preduccion estimada de 752.000 barriles equivalentes de
petréleo diarios (kboed), un precio Brent promedio de US$79 y una tasa de cambio mas
débil

De otro lado, se espera un dividendo de US$0,87 por cada ADR en 2025, con un
rendimiento del 11 %, asumiendo un reparto conservador del 60 %.
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Giti sobre Ecopetrol

Perspectivas para Ecopetrol en 2025

Citi proyecta un Ebitda de $30,5 billones debido a menores precios del petréleo (US$60),
una mayor produccién (760 kboed) y un programa de Capex de US$6.700 millones
(+US$519 millones), centrado en transmision de energia.

En cuanto al Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles (FEPC), el saldo a finales
del tercer trimestre de 2024 era de $9 billones, y se espera su normalizacion total antes
de 2025, lo que liberaria $6,7 billones en 2025.
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Citi sobre Ecopetrol

Otros puntos que resalté el banco fue la salida de dos miembros de la Junta Directiva,
Juan José Echavarria y Luis Alberto Zuleta y la ausencia de convocatoria para
reemplazarlos “reflejan debilidades en la gestion.

Ademds, se reportan nuevos casos de corrupcion en filiales, aumentando el riesgo de

En cuanto a la idea del presidente de la compafiia, Ricardo Roa, de una posible recompra
de acciones en el mercado abierto, argumentando que las acciones estan infravaloradas.
“Esto podria aumentar la participacion del Estado al 90 % sin alterar la estructura de
economia mixta de la empresa”

St 560 51 580 0% 0% 0%

1 180 18 170 0% 0% %

WIE 17558 133382 113300 % 5% =%

51054 3464 4865 7288 % 0% %

12423 8383 1842 a2t 5% 2% 1%

144 1 144 % % 8% 1%

111863 (5 102 960 % % 5%

Op. Cash Flow (COPStn) 42211 40008 41642 3354 27044 % 4% 0%
Capex (COPSEn) 1995 (27454 (@289 4302 (2502 4% 1% 15%

Citigroup . No redistribution withoot Citigroup's written permissin.

Source: CitiResearch

Citi sobre Ecopetrol

Riesgos identificados

1. Politicos: La influencia del gobierno podria alterar las prioridades de la empresa.
2. Precios del petréleo: Su volatilidad afecta directamente los resultados financieros.

3. Reservas y produccion: Tasas de declive en los campos petroleros podrian impactar la

recuperacion de recursos

4. Oferta secundaria: La legislacién permite vender hasta un 8,3% adicional de acciones, lo que

podria diluir el valor accionario.
En conclusion, Citi ve a Ecopetrol como una empresa expuesta a precios del petroleo,
con riesgos politicos elevados y limitada capacidad de crecimiento. Aunque la compafiia

muestra potencial, los factores externos y las decisiones gubernamentales seguiran
marcando su desempefio futuro.
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