TASA DE USURA CREDITO CONSUMO 27,90 % -0,27 % -0,96%
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ABC DEL PROGRAMA DE RECOMPRA
DE ACCIONES DE ECOPETROL

alcancé 90%
de participacion

OBJETIVO
® Que el Gobierno 0 ® Participacion actual 88,5%

» Nimero de acciones a recomprar
» Precic por accion

> Total de la transaccidn

LA VALORACION DE BANCOLOMBIA DE LA
ﬁ ACCION DE ECOPETROL ES DE 52.580

» Acciones 36.384 millones

689 millones
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:Como funcionaria la recompra de
acciones de Ecopetrol propuesto por
Ricardo Roa?

$1,2 billones

@ Considerando este precio, Ecopetrol busca que

el monto del movimiento sea de $1,8 billones
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Alos precios actuales de $1790 por accion de Ecopetrol, la recompra
equivaldria a $1,2 billones, para una participacién de 90% del Gobierno

W viernes, 29 de noviembre de 2024

ALEJANDRA RICO MUNDZ

La idea de que el Gobierno recompre acciones surgid después de la Ultima
entrega de resultados de Ecopetrol, cuando su presidente, Ricardo Roa,
alentoé tanto al Estado como a los inversionistas a comprar la accion.

ARTICULO
RELACIONADC

“Yo invito al Gobierno y a los inversionistas a que compren acciones de
Ecopetrol, que estan baratas”, dijo en su momento. Respecto a este
anuncio, Bancolombia presentd un informe en el que desglosa la
propuesta.
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Ante esto, Roa manifesté su interés en realizar recompras de acciones
hasta un monto en el que la Nacion alcance una participacion de 90% a
través del Ministerio de Hacienda. Segun la compania, el Unico requisito
para dar paso a esta iniciativa seria la aprobacion de la Asamblea de
Accionistas, donde la Nacién es mayoritaria con una participacion de 88,5%.

El informe de Bancolombia resalté que hasta la fecha no se ha activado
oficialmente en |la Bolsa de Valores de Colombia, BVC, alguna forma de
mecanismo de recompra. “Ademas, vale la pena mencionar que, de
acuerdo con nuestra mas reciente actualizacion, Ecopetrol tiene una
estrategia a largo plazo de sobreponderar basada en un retorno total de
56% del cual 12% es dividendos”, dijeron.

Para lograr el objetivo de una participacion de 90% del Gobierno en la
petrolera, las acciones a recomprar estarian limitadas a un maximo de 689
millones. A los precios actuales de $1.790 por accién, esto equivaldria a
$1,2 billones, aproximadamente. Sin embargo, dado que Bancolombia
valora el titulo en $2.580, el monto ascenderia a aproximadamente $1,8
billones.
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“Incluso si decide hacerlo por la mitad o un tercio de este monto,
seguiria siendo algo significativamente alto. Ademas, los efectos en la
caja o el sacrificio de dividendos que traeria consigo una decision de
recompra serian poco relevantes frente al beneficio potencial que podria
generar para el precio de la accién”, explicaron en el informe.

El presidente de la petrolera explicd que se trata de una posibilidad legal de
que el accionista mayoritario tuviera el maximo de 20% de las acciones en
circulacién, lo cual implicaria, con la participacién que hoy tiene el
Gobierno de 88,5%, poder adquirir el restante 1,5% que puede
recomprar por ley.

“Ya mencioné uno de los mecanismos, era el de la readquisicion de las
acciones por parte de Ecopetrol y el otro mecanismo es justamente una
figura también legalmente valida que es que el accionista mayoritario
aumente su participacion en el capital social de la sociedad hasta este
momento que mencione”, dijo Roa.

Legalidad del proceso

Diego Agudelo, director de macroeconomia de sistemas financieros de
Eafit, asegurd que basandose en la normatividad, no hay ningun problema.
“La readquisicion de acciones se rige bajo la ley de 954 de 2005 y
permite hacerlo. Es importante entender que esa readquisicion se haga
con fondos que procedan de utilidades retenidas, no del patrimonio
original ni de deudas”, asegurd.

Agrego que si se examinan los resultados financieros del tercer trimestre
de 2024, cuenta con un patrimonio para los accionistas de $78,2 billones.
“De los cuales $12,5 billones no estian dedicados a un reserva. Por tanto,
esos $1,2 billones perfectamente pueden tomarse de las utilidades
retenidas o esos $12,5 billones que no estan dedicados a reservas”,
aseguro.

Una de las consecuencias de este movimiento
puede ser |la reduccion del dividendo para los
accionistas el otro afo, “la recompra de acciones
es otra forma de devolverle capital a los
accionistas y si tenemos en cuenta que este afo
se pagaron $12,8 billones en dividendo y que el
estimado para el afio entrante es $5,7 billones, |2
recompra significaria dejar de pagar 20% del
dividendo del afio entrante porque de alguna
manera se habria pagado via readquisicion de
acciones”, explico.

Por lo tanto, dijo que este dinero no le entraria al
Cobierno, siendo el mayor accionista. “Ahi es
donde veo la inconveniencia porque un
Gobierno con problemas para cuadrar el
presupuesto Nacional, tendria que sacrificar
cerca de $1,3 billones que no le llegaria via
dividendos, sino que se irian a recomprar titulos
al mercado”.
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Presidente de Ecopetrol

“"Uno de los mecanismos, era el de la
readquisicion de las acciones por parte
de Ecopetrol, y el otro mecanismo es

una figura valida que es que el
accionista mayoritaric aumente su

participacion”
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Accién del Banco de Occidente sube mas de
28% a $18.000 por liquidez de la misma

El titulo del banco del Grupo Aval abrid la jornada en $15.980, lo
gue significa que tuvo una variacion de mas de $4.000
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"Elnegocio entre Banco Davivienda y
Scotiabank Colpatria es solo una
especulacion”

En la reunion de rendicion de cuentas de la SFC, Ferrari, habld de

los retos del mercado de capitales y de los proyectos de la
entidad
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son algunas de las opciones para que no malgaste su dinero en
estas épocas
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