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BANCOS

Davivienda premid mas
de 4.100 proveedores
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BOLSAS. A LOS PRECIOS
ACTUALES DE $1.790 POR
ACCION DE ECOPETROL,
LA TRANSACCION DE @‘ OBEMVO g
RECOMPRA EQUIVALDRIA N=f @ QueciCoblemo @

A $1,2 BILLONES, PARA 4 partidpadion

UNA PARTICIPACION DE 90%

ABC DEL PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACCIONES DE ECOPETROL

® Participacion actual 88,5%
L> Acciones 36.384 millones

En los ultimos tres afos, Davivienda, liderado en
la presidencia por Javier Suarez Esparragoza,
recibié mas de 200 propuestas de proveedores
en Colombia, Honduras, El Salvador, Costa Rica
y Panama. Estas iniciativas se centran en
digitalizacién, mejora de procesos y sostenibili-
dad, dreas clave para impulsar la innovacién y
eficiencia en el Banco. El programa reconoce a
socios que generen valor para Davivienda. G)

BOLSAS

El dolar cerrd al alza en
cotizaciones next day

MOVIMIENTO DEL DOLAR INTRADIA
28 de noviembre del 2024

Fuente: Set-FX  Gréfico: LR-MN

El délar next day cerré al alza el jueves con
escaso volumen de negociacién por la celebra-
‘cién de la festividad del Dia de Accién de Gracias
en Estados Unidos. La divisa cerré la jornada

en $4.407,34, ubicandose $1,18 arriba de la Tasa
Representativa del Mercado, que ayer estaba

en $4.406,16. La moneda alcanz6 un méaximo

de $4.427,7, mientras que el minimo fue de
$4.373. Se realizaron 441 transacciones. (EG)

BANCOS

FNA busca alianzas para
desembolsar créditos

FNA

El Fondo Nacional del Ahorro, liderado por
Laura Roa Zeidan, aprobé 12.000 créditos para
vivienda, aunque muchos beneficiarios atin no
tienen un inmueble asignado. Para abordar esta
problematica, la entidad esta reforzando sus
esfuerzos mediante la formacién de alianzas
estratégicas con constructores e inmobiliarias,
con el propésito de asegurar la-oferta de
viviendas para quienes tienen préstamos. (ec)

compre acciones surgi6 después

- delatltimaentregaderesultados

deEcopetrol, cuandosu presiden-
te, RicardoRoa, alent6 tantoal Es-
tado como a los inversionistas a
comprar la accién.

“Yo invito al Gobierno y a
los inversionistas a que com-
pren acciones de Ecopetrol,
que estan baratas”, dijo en,su
momento. Respecto a este
anuncio, Bancolombia presen-
t6 un informe en el que desglo-
sa la propuesta.

Ante €ésto, Roa manifest6 su
interés enrealizarrecomprasde
acciones hasta un monto en el
que la Naci6n alcance una par-
ticipacién de 90%através del Mi-
nisterio de Hacienda. Segun la
compaifiia, el Ginico requisito
para dar paso a esta iniciativa
seria la aprobacion de la Asam-
blea de Accionistas, donde la
Nacién es mayoritaria con una
participacion de 88,5%.

El informe de Bancolombia
resaltoé que hasta la fecha no se
ha activado oficialmente en la
Bolsa de Valores de Colombia,
BVC, alguna forma de mecanis-
moderecompra. “Ademas, vale
la pena mencionar que, de
acuerdo con nuestra mas re-
ciente actualizacion, Ecopetrol
tiene una estrategia a largo pla-
7o de sobreponderar basada en
un retorno total de 56% del cual
12% es dividendos”, dijeron.

Para lograr el objetivo de una
participacién de 90% del Gobier-
no en la petrolera, las acciones
arecomprar estarian limitadas
aun maximo de 689 millones. A

DEL GOBIERNO NACIONAL T e T
» Numero de acciones a recomprar 689 millones
» Precio por accién $1.790
k. BOGOTA ~ ==~~~ T T T oo T oo ooooooooooooooooooooooos
M Laidea de que el Gobiernore- » Total de la transaccion $1,2 billones

ACCION DE ECOPETROL ES DE $2.580

/T LA VALORACION DE BANCOLOMBIA DE LA
=1 @ Considerando este precio, Ecopetrol busca que

el monto del movimiento sea de $1,8 billones

HISTORICO
DE LA ACCION
DE ECOPETROL $2.340
EN UN ANO 7/11/2023

Fuente: Bancolombia, Bloomberg / Gréfico: LR-ER

los precios actuales de $1.790
por accién, esto equivaldria a
$1,2 billones, aproximadamen-
te. Sinembargo, dado que Banco-
lombiavalorael tituloen $2.580,

- elmontoascenderiaaaproxima-

damente $1,8 billones.

“Incluso si decide hacerlo
porlamitad o un tercio de este
monto, seguiria siendo algo
significativamente alto. Ade-
mas, los efectos en la caja o el
sacrificio de dividendos que
traeria consigounadecisién de
recompra serian poco relevan-
tes frente al beneficio potencial
que podria generar para el pre-
ciodelaaccién”, explicaron en
el informe.

El presidente de la petrolera
explico que se trata de una po-
sibilidadlegal de que el accionis-
ta mayoritario tuviera el maxi-
mo de 90% de las acciones en
circulacién, lo cual implicaria,
conla participacién que hoy tie-
ne el Gobierno de 88,5%, poder

$2.555
14/12/2023

adquirir el restante 1,5% que
puede recomprar por ley. “Ya
mencioné uno de los mecanis-
mos, era el de la readquisicion
delasacciones porpartede Eco-
petroly el otromecanismo esjus-
tamente una figura también le-
galmente valida que es que el
accionistamayoritarioaumente
suparticipacién en el capital so-
cialdelasociedad hastaeste mo-
mento quemencioné”, dijo Roa.

LEGALIDAD DEL PROCESO

Diego Agudelo, director de
macroeconomia de sistemas fi-
nancieros de Eafit, aseguré que
basandose en la normatividad,
no hay ningin problema. “La
readquisicion de acciones se
rige bajo la ley de 954 de 2005
ypermite hacerlo. Esimportan-
te entender que esa readquisi-
cién se haga con fondos que
procedan de utilidades reteni-
das, no del patrimonio original
ni de deudas”, asegur6. Agre-

BANCOS. CRISTINA ALBA FUE DESIGNADA POR GILINSKI COMO CONSEJERA DOMINICAL

Nombramiento en Metro Bank

MADRID

La espafiola Cristina Alba
Ochoa, se convirtié en la mano
derecha del magnate Jaime Gi-
linski Bacal en Metro Bank,laen-

tidad financiera

britdnica que el
Expansion multimillonario

colombianoresca-

té en octubre de

2023 y en la que
controla 53%.

La accién de Metro Bank re-
punté hasta cotizarse en 100,4
libras esterlinas (US$127) en la
bolsa de Londres, subiendo
160% en un afno.

Trasunproceso debusqueda
de talento, el pasado 15 de ene-
ro Alba entré en el banco como
directora financiera interina,

periodo durante el que le toco
supervisar el despido de la
quinta parte de la plantilla, de-
cidido antes, e impulsar un
cambio de estrategia.

En ese momento no ¢conocia
al empresario colombiano, pero
segano su confianza durantelos
primeros meses y el pasado 15
de octubrelaterminé nombran-
do consejera dominical del ban-
co. El citado 6rgano tiene diez
miembros: cinco independien-
tes, dos ejecutivos y tres a pro-
puesta de Gilinski. Entre estos
altimos, figuran el propio em-
presario, su hija Dorita y Cris-
tina Alba. En su elecciéon han
influido factores como el idio-
ma, la trayectoria de Alba y la
sintonia personal.

Alba comenz6 su trayectoria
enla extinta Caixa Sabadell, hoy
integrada en Bbva. Licenciada
en Economia y Administraciéon
de Empresa por la Universidad
Auténoma de Barcelona, UAB,
tiene un master de finanzas y
banca minorista por la Pompeu
Fabra de Barcelona.

De Caixa Sabadell salt6 al de-
partamento de crédito para
vehiculos en GE Capitalen Espa-
fiaen 1999, donde comenzdéuna
trayectoriade 20 afios en lamul-
tinacional que le llevo primero
aParis, como directora de plani-
ficacion financieraparael oeste
de Europa, y, mas tarde a Lon-
dres, donde piloté la venta que
General Electric, 1a matriz, hizo
de su financiera.
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de acciones de Ecopetrol

CALCULO DE POSIBLES RECOMPRAS
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nov-19

$2.335
21/05/2024

g6 que si se examinan los re-
sultados financieros del tercer
trimestre de 2024, cuenta con
un patrimonio para los accio-
nistasde $78,2 billones. “Delos
cuales $12,5 billones no estan

nov-20

nov-21

$2.010
5/08/2024

dedicadosaunreserva. Portan-
to, esos $1,2 billones perfecta-
mente pueden tomarse de las
utilidades retenidas o esos
$12,5 billones que no estan de-
dicados a reservas”, aseguro.

nov-22

nov-23 nov-24

$1.780
28/11/2024

$1.570
8/11/2024

Una de las consecuencias
de este movimiento puede ser
la reducciéon del dividendo
para los accionistas el otro
afo, “la recompra de acciones
es otra forma de devolverle ca-

Diego Agudelo

Director de macroeconomia de sistemas financieros de Eafit

“La readquisicion de acciones se rige bajo
la ley de 954 de 2005 y permite que esa
readquisicién se haga con fondos que

procedan de utilidades retenidas, no

Ricardo Roa

Presidente de Ecopetrol

del patrimonio original ni de deudas”.

“Uno de los mecanismos, era el de la
readquisicion de las acciones por parte
de Ecopetrol, y el otro mecanismo es una

figura vdlida que es que el accionista
mayoritario aumente su participacion”.

90%

SERIA EL AUMENTO DE LA
PARTICIPACION DEL GOBIERNO
SI SE REALIZA LA RECOMPRA
DE ACCIONES DE ECOPETROL.

Siganos en:

www.larepublica.co
Para leer ‘Ecopetrol lidera la exploracion
de energfa offshore con tres proyectos’.

pital a los accionistas y si tene-
mos en cuenta que este afio se
pagaron $12,8 billones en divi-
dendo y que el estimado para
el afio entrante es $5,7 billo-
nes, la recompra significaria

dejar de pagar 20% del dividen-
do del afio entrante porque de
alguna manera se habria paga-
do via readquisicién de accio-
nes”, explico.

Por lo tanto, dijo que este di-
nero no le entraria al Gobierno,
siendo el mayor accionista.
“Ahi es donde veo la inconve-
niencia porque un Gobierno
con problemas para cuadrar el
presupuesto Nacional, tendria
que sacrificar cerca de $1,3 bi-
llones que no le llegaria via di-
videndos, sino que se irian a re-
comprar titulos al mercado”.

ALEJANDRA RICO MUNOZ
@aleja_912
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