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Gas: ;para cuando?

Ante el riesgo de que falte gas muy pronto, se barajan posibilidades, pero
todas requieren tiempo. El presidente de Ecopetrol, Ricardo Roa, habla de
alternativas y responde a criticas por desvalorizacion de la compaiiia.

mucho de escasez de gas. ;Hay o no

una situacion critica proxima?
RICARDO ROA: Hemos hecho nuestro mejor
ejercicio de rebalanceo en el consumo de
Ecopetrol, que es de 240 giga BTU dia de
gas natural, en promedio. Hemos trazado
un ahorro del 10 por ciento, es decir, 24 giga
BTU dia es lo que vamos a poder liberar de
nuestros ahorros en los consumos propios.
Ya hemos liberado 14 giga BTU dia y lo
mantendremos paralo que restadel afio.En
2025, Ecopetrol necesita salir al mercado a
comprar unos 40 giga BTU dia de gas para
cubrir su demanda.
SEMANA: ;Cuales son las alternativas?
R.R.: Entre las alternativas disponibles estd el
Spec (terminal deimpertacion y regasificacién
de gas natural licuado). Se haanunciadouna
ampliacién importante de su capacidad, no
solo para la generacion térmica, sino en la
posibilidad de liberar ese gas de la generacion
térmica mediando unas condiciones de clima
distintas a las actuales.
SEMANA: ;Habria infraestructura alrededor
de la ampliacion del Spec para conectar
mas gas al sistema?
R.R.: La ampliacién serfa de 50 millones de
pies cibicos dia, que se sumarian a los 450
millones que hoy tienen. Estoseria suficiente
para ampliar esa capacidad de gas adicional
proveniente delaimportacion que necesitamos.

SEMANA: Recientemente, se ha hablado

Laotraposibilidad que estamosesperandoes -

laconexion y lamayor explotacion de gasen
el pozo Arrecifes (Pueblo Nuevo, Cérdoba),
de propiedad de Hocol,en donde hoy sacamos
5 o 6 millones de pies ctibicos dia; vamos a
poder sacar hasta 20 o 30 millones de pies
cubicos dia. Necesitamos la conexion de ese
pozo al sistema nacional de transporte. Esas
son actividades que estaremos realizando en
el préximo afio o afio y medio.

SEMANA: ;Como se enfrentara el riesgo

de que no haya gas para algunos desde di-
ciembre y para otros desde 2025?

R.R.: Para 2025 y 2026, Ecopetrol ya tiene
comprometidos en contratos 551 giga BTU
dia de gas en el primer aflo. Esto es el 65
por ciento de la demanda. En ese balance

no estamos incluyendo la demanda térmica
para la generacién de energia. Para 2026 te-
nemos comprometidos el43 por cientodela
demanda nacional, es decir, 370 giga BTU
diade gas. Estamos ala espera de un decreto,
que estd para firma en Palacio,con el cual se
habilitaria la posibilidad de que Ecopetrol,
para 2026, coloque hasta 141 giga BTU dia
mads de gas. Esto estarfa supeditado a esa
flexibilidad que hemos venido acordando con
el Ministerio de Minas para poder vender ese
gas por bloques en cualquier momento del
afio y a bloques menores a un afio,porque la
regulaciénactual no permite esa flexibilizacion.
SEMANA: Con el pozo Sirius (antes Uchuva),
suspendido por fallo de tutela, se anuncié
que se necesitan al menos tres aiios para
ver los frutos. ;Dan los tiempos para las
necesidades del pais?

R.R.: Con Sirius,una vez se tenga la licencia,
amds tardar en tres afios podriamos entrar
esas moléculas al sistema. El punto de
partida,que es la licencia,estd impactado
por decisiones judiciales que suspendieron
las actividades relacionadas con su perfo-
racion. La expectativa es que rdpidamente
se levante esa medida de suspensién y
podamos avanzar en retomar la agenda
que estaba suscrita, la cual es para, en el
mejor de los casos, 2027,y a mas tardar,
2029.Claro esta, teniendo como premisa
que requeririamos un tramite de cele-
ridad de la Anla y una flexibilizacién del
Ministerio para declarar la comercialidad
de esas reservas y poderlas entrar en el
balance como reservas 1P (probadas).
SEMANA: ¢ Como recibid la confirmacion
de Petrobras en cuanto a que hay mucho
mas gas en el pozo Sirius de lo que pen-
saban?

R.R.: Es un gran anuncio, pero la diferencia
no es tan amplia frente a la estimada.
Ellos hablan de 6,1 terapiés ctibicos de
gas in situ. Esto es semejante a lo que se
conoce como el volumen técnico, pero en
la proporcionalidad que hacemos noso-
tros, de aplicar el factor de recobro que
identificamos alli, vamos a estar hablando
practicamente de lo mismo que veniamos

anunciando:entre 4 y 4,5 terapiés ctibicos
de reservas que podiamos extraer de ese
campo. Esto es entre 2y 2,5 veces lo que
tendria hoy el pais en materia de reservas
probadas de gas natural.

SEMANA: También esta el caso de Komodo,
que se enredo por la licencia ambiental, y

el taladro para perforarlo se fue. ;Como ga-
rantizar la seguridad energética con el gas?
R.R.: El gas es clave en la transicion. Por eso
vamos a destinar recursos importantes para
madurary desarrollar las potenciales reservas
que hemos encontrado con aliados y solos
en el mar Caribe. Prueba de ello es que ya
este aflo,en el primer semestre, vamos en
192 millones de délares dentro del plan
trianual (2024-2026) de inversiones. Hay
712 millones de ddlares para la actividad
exploratoria a fin de asegurar y darle ga-
rantias de existencia de gas al mercado
nacional. Pero esto toma tiempo y en eso
estamos trabajando todos. Asicomola Anla
hizo el anuncio de la suspension del tramite
de licencia ambiental para el pozo Komodo
1,esperamos que muy rapido se levante esa
restriccién y podamos hacer una reconfigu-
racion de los tiempos y de la planeacién de
losrecursos para avanzar en esa perforacion.
SEMANA: Usted habla de que se ha vuelto
mediatico el cuestionamiento al papel de
Ecopetrol y que la caida de las reservas
viene de tiempo atras. A veces hay men-
sajes contradictorios, desde el mismo
Gobierno inclusive. ;No hay alineacién?
R.R.: He mostrado la realidad de la relacién
reservas-produccion de gas natural. La historia
de la actividad exploratoria ha evidenciado
aciertos y desaciertos en los tltimos 10 0 15
afios.La caida vertiginosa que hay enlarelacién
reservas-produccion de gas empieza en 2012
y sigue con una tendencia decreciente. Este
Gobierno y esta administracion han hecho
un esfuerzo importante por permitir el desa-
rrollo de estos recursos. Ecopetrol ha venido
trabajandoenlos 72 millones de hectdreas que
tiene en 88 contratos vigentes de actividad
exploratoriaymds 33 contratos en produccion.
Ahf{ estamos centrando los recursos para
dar disponibilidad de gas al pas.
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SEMANA: Algunas voces sostienen que
Colombia va rumbo a perder la seguridad
energética. ;Qué les diria?

R.R.: La soberania, si se entiende como la
posibilidad de resolver autbnomamente con
los recursos de la nacién las necesidades de
combustible,la perdimos desde que estamos
importando gasolina extra para cubrir el mer-
cado;desde 2017 que empezamos aimportar
gasparaatender lademanda dela generacion
térmica y la demanda nacional de usuarios
de gas natural. Entonces, hace rato que no
tenemos soberania; pero la seguridad s esta
garantizaday aesoesaloquele estd apostando
Ecopetrol,aseguirsiendo ese generador de
seguridad en el abastecimiento energético,
toque de donde toque.

SEMANA: Ha mencionado que si habra gas,
pero tendriamos que pagarlo mas cos-
toso, con un posible aumento
de entre 10y 12 por
ciento. ;Por qué?
R.R.: Es relativo y
depende de con
qué estamos com-
parando. Si es con
los precios del gasen
los meses del primer
trimestre de este afio,
por ejemplo, esta-
bamosensituacién
critica por el fen6-
meno de El Nifio.
Ahi se importaron
cantidades grandes de
gas para abastecer al pais
y a unos precios entre 12,
14, 16, 18 ddlares el millén
de BTU. El costo

promedio del gas para abastecer al pais es
delordende 7u8ddlareselmillonde BTUy
en eso hubo unimpacto que seguramente la
demandano percibi6, porque,sencillamente,
asflo ameritaron las condiciones criticas. En
ese contexto yo creeria que siva a haber un
impacto, porque una cosa es tener gas en
nuestros pozos de produccién e internarlo
por los tubos hasta donde estdn los usuarios

- finales,y otra cosa es necesitar ir almercado

del gasnatural licuado o abuscarlo enun pozo
fuera del pais,comprimirlo, volverlo liquido,
transportarlo liquido, traerlo a una de estas
infraestructuras de regasificacion, volverlo gas
einternarlo otra vez por nuestros activos de
transporte. Esto tiene una estructura de costos
muchisimo més alta que traer gas desde una
fuente de abastecimiento en la plataforma
territorial e internarlo por lainfraestructura
de nuestros transportadores.

e SEMANA: Una falla eléctrica en

Reficar genero dificultades con
el combustible para aviones
y Ecopetrol debid conse-
guirlo. ;Hay riesgo de otro
apagon?

R.R.: Estamos trabajando
en varias alternativas. La
primeradeellaseslain-
corporacién rdpida de
unasubestacioneléctrica
remota. Segun

transmision. Servird para cubrir esos even-
tuales déficits a fin de atender las unidades
mésimportantes. Tercero,estamos trabajando
también en la incorporacién de una nueva
turbina de gas, pero que no esté conectada
a la barra central de generacion, que es la
que hoy genera el problema.Todas estas son
alternativas que ya estamos implementando
¥, lo més importante, haciendo los estudios
ya de ingenieria para resolver estructural-
mente el problema de configuracion técnica
que tiene la subestacion eléctrica actual,que
amerita practicamente un redisefio y una
implementacién de una nueva subestacion.
Entrarian en 2027

SEMANA: Segiin analistas, Ecopetrol ha
perdido el 50 por ciento de su valor y JP
Morgan bajo el precio objetivo del ADR de
la compaiiia. ;Cual es la realidad?

R.R.: La realidad es que a finales de julio de
este afio la valoracién que hizo JP Morgan
delpreciodelaaccionenel ADRerade 12,1
délares.No encontramos justificaciéon en un
cambio brusco de las condiciones que evalué
este banco para poder bajar la expectativa
del precio de la accién en el ADR en un 35
por ciento, diciendo que ahora valia 8,5. Fl
mercado de inmediato reacciond. En cambio,
si encontramos justificacién, por ejemplo,
en la reduccién del precio del crudo en el
dltimo afio, que se acerca al 21 por ciento.
Como consecuencia de esa bajada, todas las

. petroleras del mundo han bajado. La ma-

yoria de analistas y banqueros han bajado
las expectativas de precios de las acciones
ienen flotantes en los mercados bur-
s. Aqui es importante que se sepa que
10s ante una flotante del 3 por ciento
R en Nueva York del total de las
nes de Ecopetrol y 8 por ciento en la
> Valores de Colombia.
Pero Petrobras subi...
. El precio de la accién no es la
manera de medir el valor de las
afifas, es solo un referente. Las
afiias valen por lo que tengan
reserva, asi como por sus desem-
0s técnicos y econdmicos en la
icidn de proyectos de inversion
mayor btisqueda de recursos.
esque estamosdiciendoque
opetrol ha hecho un ejercicio
ortante en los dltimos afios,
ostrando que sigue en la acti-
vidad exploratoriay,enlamedida
de sus capacidades,buscandoy
gestionando lareposicién de sus
reservas.Enfebrerodel afioen-
trante,cuando seamomento de
anunciarlo,estaremos diciendo
enquémedidahemosobtenido
mejoras en ese sentido. ®
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