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gasto y ha crecido de forma sig-
nificativa en los afios posterio-
res a la pandemia.

Como resultado, para el pe-
riodo postpandemia (2022-
2024) las cifras muestran que
el gasto agregado esta crecien-
do a una velocidad mucho méas
rapida que los ingresos: en pro-
medio (para el periodo analiza-
do) 7,9% vs. 5,8% respectiva-
mente. Asi, se tiene que en
términos reales el ingreso dis-
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ponible bruto se reduce con el
tiempo, disminuyendo la capa-
cidad de ahorro de los hogares.

En suma, aunque en 2024
hubo un aumento en los ingre-

sos de los hogares, los gastos .

también lo hicieron y en una
mayor proporcién, especial-
mente en impuestos y transfe-
rencias corrientes, lo que hali-
mitado la capacidad de los
hogares para ahorrar a largo
plazo. Para lograr una mejora

en los niveles de ahorro, seria
necesario que los hogares re-
dujeran su nivel de consumo o
aumentaran su nivel de ingre-
so. Estas dos premisas parecen
dificiles de cumplir en el cor-
to plazo, en un contexto don-
de el consumo de final de hoga-
res crece por debajo del
promedio de la economia y la
ocupacién no termina por con-
solidarse para generar mayo-
res ingresos.

La rama judicial y su freno a Petro

Colombia
le debe mu-
cho a la rama
judicial. Des-
de el inicio de
este gobier-

N

FRANCISCO no, han sido
BARBOSA los fiscales,
Exfiscal General los jueces y
@FBarbosaDelgado las cortes

quienes le
han puesto el
pecho a los
desafios per-
manentes del

Vea el video .

del analista presidente
Petro al esta-

do de derecho.

Durante mi gestién como
Fiscal General pudimos impe-
dir que salieran de la carcel jo-
venes que habian sido procesa-
dos y, muchos de ellos conde-
nados, por la comision de deli-
tos contra.la vida o el patrimo-
nio de muchos colombianos en
el estallido social de 2021.

Todavia tengo el eco de las
palabras de Gustavo Petro
como presidente electo el 19
de junio de 2019 cuando me
sefialé “yo le pido al Fiscal Ge-
neral que libere a la juventud,
liberen a los jévenes”. Mi res-
puesta fue automatica: “Si el
Presidente electo quiere bus-
car la liberaciéon de j6venes
que cometieron delitos, debe
pedirle el favor al Congreso
que cambie la ley y no al Fis-
cal General”. Fue una posicién
inicial de la justicia. ;

A seguida cuenta, se nega-
ron por parte de los jueces las

salidas de la carcel de algunos
procesados en el estallido so-
cial porque se le recordé que
ningin presidente tiene esa
facultad. Luego, no acepté la
suspension de o6rdenes de
captura a extraditables del
Clan del Golfo y otras organi-
zaciones porque no existia ley
de sometimiento aprobado
por el Congreso. §
En cuanto al Consejo de Es-
tado se han proferido decisio-
nes trascendentales sin doble-
gar el derecho en favor del eje-
cutivo. Por ejemplo, se decretd
la suspension provisional del

TODAViA TENGO
EL ECO DE LAS
PALABRAS DE
PETRO COMO
PRESIDENTE

Decreto 227 de 2023 con el
cual se reasumian funciones
presidenciales de caracter re-
gulatorio en materia de servi-
cios pablicos domiciliarios; la
sala de consulta y servicio ci-
vil defendi6 las competencias
del Consejo Nacional Electoral
para investigar las posibles
irregularidades en la campafia
electoral presidencial y, para
rematar, vincularon al Presi-
dente a una tutela por el desa-
fuero de dar una informacién
sobre la compra y utilizacién
de un software cuando su di-
rector de inteligencia y la Fis-
calia dicen que no hay eviden-
cia de su existencia. Esa im-
prudencia nos costo la exclu-

sion del Grupo Egmond, la red
integrada por cerca de 177
paises, que se dedica a ras-
trear posibles movimientos fi-
nancieros ilegales.

El Tribunal Administrativo de
Cundinamarca lo declar6 en de-
sacato por incumplir la senten-
cia del 25 de enero que le orde-
noé realizar los nombramientos
en propiedad de seis expertos
en la misma Creg (Comision de
Regulacién de Energia y Gas).
También se ha decretado la nu-
lidad de nombramientos como
el embajador de México y un
comisionado de la Creg, entre
otros. Para completar, se le ha
obligado a retractarse de sus
dichos en algunas ocasiones.

La Corte Constitucional no se
ha quedado atras. Parte de ley
de paz total, la reforma tributa-
ria y ahora la facultad de con-
tratar directamente con organi-
zaciones sociales fueron decla-
radas inconstitucionales. La
Corte Suprema de Justicia tam-
poco cedi6 a la presion del Pre-
sidente de enviar la terna para
remplazarme con siete meses
de antelaci6n, ni al asedio ins-
tigado desde el ejecutivo que
sufrieron los magistrados de la
Corte el 8 de febrero de 2023
para presionar la eleccién de la
fiscal general de la nacién.

En fin, una lista que no in-
cluye todas las decisiones
pero que crecera con los dias,
demostrando que los autorita-
rios que denigran la Constitu-
ci6én y las instituciones no pa-
saran. Gracias rama judicial.
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Lo convencio-
nal es tomar
decisiones
basadas en
andlisis, pero
con frecuencia
también hay
que prestarle
atencioén a lo
que nos dice
la intuicién.

Bill Gates

Voluntarismo
en Ecopetrol

El presidente Gustavo Petro esta tenien-
do dificultad para implementar en su
integridad el programa gubernamental de
su mentor, Hugo Chavez. Si bien ya rompi6
relaciones diplomaticas con el Estado de
Israel, esa decision probablemente no va
maés alla del mes de agosto de 1926.

" Enlo que respecta a la erradicacion del
capitalismo, Petro esta descubriendo que
ese es un proyecto con pocas perspectivas
en un pais en el cual la popularidad de la
empresa privada supera con creces a la
suya.

Queda la posibilidad de convertir la
empresa petrolera estatal en un apéndice
politico de 1a Casa de Narifio, aunque entre
Pdvsa y Ecopetrol, 1as Ceteris no son Paribus.

De todas maneras, se propone intentar-
lo, sea cual fuere el costo econémico y
politico. A continuacion, se describen los
primeros pasos que se han dado en ese
intento, sus consecuencias y la magnitud
de los sinsabores que se
avecinan para la empresa
y para Petro. También se
explica el concepto de Fait
du Prince. -

Una primera diferencia
con Pdvsa es que Ecopetrol

gggﬁnll‘go no es cier}to por ciento
MONTOYA estatal. Tiene unos
Exministro 250.000 accionistas priva-
de Hacienda

dos. Petro ha interferido
con el gobierno corporati-
vo de la empresa, vetando
al presidente de la Junta Directiva elegido
por ésta y destituyendo al CEO para impo-
ner a su jefe de campania electoral.

Otra diferencia es que Ecopetrol esta
inscrita en Bolsa de Valores de Nueva York.
Por lo tanto, se encuentra bajo la supervi-
sion y vigilancia de la Securities and Exchan-
ge Commission del gobierno de Estados
Unidos. Los inversionistas extranjeros
pueden invertir en acciones de Ecopetrol
por medio de American Depository Re-
ceipts, instrumentos financieros denomi-
nados en dolares que se transan en la
Bolsa.

EL VOLUNTARISMO DE PETRO
LE HA CAUSADO UNA FUERTE
PERDIDA DE VALOR DE
ECOPETROL

Fait du Prince es un concepto del dere-
cho administrativo francés. En el Antiguo
Régimen, bajo la monarquia absoluta,
describia las decisiones discrecionales del
rey que le causaban un detrimento patri-
monial a un particular. En esa época, el
particular perjudicado no tenia forma de
exigirle una compensacién al estado. Como
diria la vicepresidenta Marquez, “de ma-
las”.

El concepto sobrevive en la época repu-
blicana, con la diferencia que el particular
perjudicado puede demandar al estado y el
estado est4 obligado a indemnizarlo.

Ahora bien, una decisién discrecional de
Gustavo Petro, contraria a los procedimien-
tos de gobierno corporativo, vetando una
inversion altamente rentable en la cuenca
del Permian en Estados Unidos, similar a la
que ya existe, les ha causado un detrimento
patrimonial considerable a los accionistas
de Ecopetrol. Como describen Juan José
Echavarria y Luis Alberto Zuleta en su carta
de renuncia a la Junta Directiva de agosto
30, la inversién ya habia sido aprobada por
los Comités de Auditoria y de Negocios y
estaba recomendada por la Junta Directiva.

El voluntarismo de Petro le ha causado
una fuerte pérdida de valor de Ecopetrol. Lo
que sigue para el gobierno son unas de-
mandas cuantiosas por parte de los accio-
nistas.



