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El 2024 podria ser el peor ano para Ecopetrol
durante la era Petro

Expertos consideran que, aunque estd en niveles de pandemia, hay espacio para que la accién de la estatal colombiana
caiga otro poco en lo que queda de este afio por cuenta de la incertidumbre en torno a la petrolera
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Bogotd — El panorama para la accién de Ecope (ECOPETL) en lo que resta del afio no es optimista.
La accién tocd precios solo vistos durante pandemia (2020), cuando se vivié un fuerte desplome de los
mercados petroleros. El titulo se cotizd este martes a COP$1.780 (-3,52%) y amendza con seguir
bajando por cuenta de la incertidumbre que vive la estatal colombiana.
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Diego Franco, jefe de inversiones de Franco Capital Management, explicd que la petrolera se enfrenta a
un precio crucial que son los COP$1.800. “Digo crucial porque si el mercado toca ese nivel y lo perfora
pues seguramente podamos ver retrocesos hasta de COP$100 aproximadamente. Entonces, si nos
fuéramos a final de afio pues el papel incluso tendria rangos entre COP$1.650 y COP$1.850 y el
mercado necesita tener noticias positivas para eventualmente recuperar el valor™

En ese sentido, expresoé que los accionistas pueden esperar que la volatilidad continde y que en 2025
los dividendos también se reduzcan. Ademds, que la petrolera viene en una tendencia bajista que se
ha venido acelerando desde que el Gobierno Petro tomd el mando vy, especialmente, porque al sector de
hidrocarburos no se le ha visto un apoyo relevante, sino que al contrario se ha marginado y marchitado.
“Sia ello se suma la caida en los precios del petrdleo, el hecho de que el presidente de la compaiiia,
Ricardo Roa, estd siendo investigado por temas de financiacion de la campafia presidencial de Gustavo
Petro, que las firmas internacionales han venido deteriorando el precio objetivo... pues hay un céctel
perfecto para que el publico no quiera el papel”, enfatizé.

Por otro lado, Gregorio Gandini, director de Gandini Andlisis, puntualizé que la perspectiva de Ecopetrol
no es alentadora porque la empresa tiene varios problemas actualmente y especificando el papel que
juega la transicién energética del Gobierno, donde no hay reglas claras; y los problemas de gobierno
carporativo, precisamente frente a si se pueden o no tomar las oportunidades de inversion que podrian
ser provechosas para el negocio.

Frente a ello refirié que la incidencia del Ejecutivo en la organizacién a un nivel tan fuerte, todo el
“ruido” alrededor de Ricardo Roa, y las demds cosas que se han vivido con la salida de miembros de la
Junta (cambios y renuncias), dan mucho temor a las inversionistas en términos de gobierno corporativo,
lo cual es muy dificil para mantener la confianza de los inversionistas.

“En un contexto en el que el petréleo realmente, a pesar de los conflictos en Medio Oriente, parece estar
bajondo mas impulsado por la desaceleracién china, entonces ya estamos en una situacién donde no
de precios altos, sino en precios de incorreccidn, lo cual también, por supuesto, afecta los ingresos de la
compafifa. Pienso que es de esperar que siga cayendo la accidn de etrol”, agregd.

En esa misma linea, Andrés Moreno, analista financiero, le dijo a Bloomberg Linea que Ecopetrol sigue
mostrando nuevos minimos, “este martes alcanzé a caer a COP$1,785 pesos, cayendo mds de 3%,
;qué mads se puede esperar? Es decir, la politica hidrocarburos del Gobierno Petro, de no querer
aprovechar la ditima época del petréleo para explotar, explorar, exportar y poder hacer una
transicion energética, tiene acabada la compaifa”, resaltd.

A'lo que agregd que la estatal colombiana ha resistido mucho, “esperemos que pronto la gente
entienda el valor de las empresas, el valor que tienen los hidrocarburos, que también pueden hacerse
cuidando el planeta y que se entienda que la pobreza no se acaba con decretos ni con demagogia, sino
produciendo y trabajando™
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(Qué dice Ecopetrol?

Sobre la volatilidad de la accién, la estatal colombiana ha indicado que, como un instrumento de renta
variable, estd influenciado por factores externos e internos, como el riesgo pals (riesgo polftico-
econdmico) y riesgos especificos de la industria (reputacional, profundidad y liquidez de los mercados
donde se negocia, resultados financieros y operativos de la empresa, incorporacion de reservas).

Asimismo que los recientes reportes de los analistas que siguen las acciones y titulos de renta fija de
Ecopetrol y otros emisores en el mercado de valores local e internacional son una practica habitual de
mercado, y su recomendacidn de comprar o vender puede variar en el tiempo segun sus
consideraciones tanto del activo como de los factores externos que lo impactan.

En las ultimas semanas, dijo la estatal colombiana, el precio de la accién se ha visto influenciado no
solo por aspectos atribuibles al desempefio de la compafifa, sino también a factores
macroeconémicos como la disminucién del precio de referencia del Brent, que ha caido
aproximadamente un 7%, llevando a que las grandes petroleras integradas retrocedieran entre 1,5% y
5.6%, mientras las petroleras estatales de América Latina cayeron entre 5,0% y 8,2%.

Ver mas: |unta r da continuidad de Ricardo Roa como presidente de Ecopetro

“El precio del crudo en su referencia Brent, en los tltimos 12 meses ha sufrido una cafda de 20,8%, lo
que impacta la perspectiva y el desempefio de la accidn en el mercado bursdtil”, enfatizé la empresa.

Y ahadié que el Grupo Ecopetrol viene adelantando un agresivo plan de inversiones 2024-2026 por un
monto cercano a US$20 billones, focalizados en el buen desempefo operativo de sus lineas de
negocio, propiciando el aumento de la produccién, incorporando nuevas reservas de crudo y gas a su
balance, desarrollando y madurando las prospectivas de la actividad exploratoria en el Caribe e
incorporando la eficiencia y los proyectos de la transicion energética.
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