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ECONOMIA
ECOPETROL

de la |unta

La compaiiia en la que la Nacién®
tiene la mayoria de la propiedad
accionaria lleva mas de un afo entre-
controversias por milltiples causas. -

Las sillas de Juan José Echavarria y Luis Alberto Zuleta en la junta

directiva de la compaiiia estatal podrian no ser tan faciles de ocupar. Se
cierra mas el circulo de los totalmente independientes en el equipo que
toma las decisiones. ;Qué viene?

E VEIA VENIR. AL MENOS

la renuncia de Juan José Echa-

varria de la junta directiva de

Ecopetrol habia sido anunciada
con antelacién, pero tras conocerse la
carta con los motivos, el hecho no dejo
de causar estupor.

Echavarria es representante de los
250.000 accionistas minoritarios, entre
los que estdn los fondos privados de
pensiones, y hoy por hoy es uno de los
pocos integrantes del equipo directivo
que quedan como verdaderamente in-
dependientes, pues muchos otros que se
inscriben como tal tienen independen-
cias relativas.

En el caso del economista que alza
la voz por los pequefios inversionistas,
en las pasadas elecciones de directivos,
durante la asamblea de Ecopetrol, fue
visto como una piedra en el zapato de-
bido a su enérgica posicién en contra de
la plancha propuesta por el Gobierno,
con integrantes que no en todos los ca-
sos cumplian con los requisitos para ser
parte de la mesa que toma decisiones

en la compaiifa que contribuye con cer-
ca de 4 puntos del PIB a la Nacién, a
través de los impuestos, la inversion, las
regalias y dividendos, como lo recorda-
ron los dos disidentes en su misiva.

Por su parte, Luis Alberto Zuleta,
aunque fue postulado en 2023 por el
entonces ministro de Hacienda, José
Antonio Ocampo, al igual que Médnica
de Greiff y Gonzalo Herndndez, tiene
una particularidad y es que se le consi-
dera como una de las fichas claves en la
baraja de nueve integrantes de la junta
en la empresa mas grande del pais.

El reputado economista no estaba
incluido en la plancha inicial propuesta
en marzo de este afio, donde aparecie-
ron nombres que causaron controver-
sia, como el de Edwin Palma, exsindi-
calista y abogado; o el de la activista
ambiental Tatiana Roa, férrea oponen-
te del fracking, técnica involucrada en
el negocio vetado por el Gobierno, que
era visto desde diversos angulos como
de amplio beneficio para los ingresos
de la Nacién.

En un reacomodo de postulados a la
junta de aquel entonces, dentro de una
segunda plancha, Zuleta aparecié en el
nuevo listado. En el equipo no existia
al menos un miembro con experticia fi-
nanciera, como lo exige la SEC, autori-
dad que protege a los inversionistas en
empresas listadas en la bolsa de Estados
Unidos, como es el caso de Ecopetrol.

El (Zuleta) la tiene, tras su paso
por sendas juntas directivas de grandes
compafiias, como Bancolombia, para
mencionar solo una, y por entidades del
sector publico y privado. De hecho, se-
guramente reemplazarlo ahora serd la
dificultad que puede demorar la confor-
macion de la junta, que, sin embargo, aun
con la salida de dos, podria deliberar,
pero va quedando sin contrapesos.

Las reglas corporativas indican que la
junta solo puede sesionar si hay al menos
cinco miembros (la mitad mds uno), y los
nuevos miembros —una vez se haga efec-
tivo el retiro de Echavarria y Zuleta- tie-
nen que ser nombrados por la Asamblea.
En el caso del representante de los mino-
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ANGELA M.
ROBLEDO

Independiente

La junta
directiva de
Ecopetrol se
reunio durante
dos dias en los
que analizaron
la renuncia
de Juan José
Echavarria y
Luis Alberto
Zuleta.

JUAN JOSE
ECHAVARRIA

Representante de minoritarios

ritarios, debe renunciar primero ante los
accionistas que lo eligieron, y ellos debe-
rdn presentar el nuevo candidato, confir-
m6 una fuente conocedora del tema.

Y ni qué decir de la bisqueda del re-
emplazo de Zuleta, que también podria
extenderse. ;

Alrededor de la renuncia de los dos
expertos, hasta el propio Ricardo Roa,
presidente de la compaiiia en la que la
Nacién tiene el 88,5 por ciento de la
propiedad accionaria -y la hace valer—,
lamenté la renuncia, que fue redactada
“luego de amplias deliberaciones’, se-
gin dice la carta. Allf afirman que fue
motivada por el veto que
puso el Gobierno a la reali-
zacién del negocio que Eco-
petrol tenia entre las manos
para adquirir entre el 20 y el
30 por ciento de los activos
de CrownRock, propiedad
de la Occidental Petroleum Company
(Oxy) en la cuenca del Permian, en
Estados Unidos, como sustentaron los
dimitentes.

FALTA UN PEDAZO

Durante dos dias de esta semana, la jun-
“ta de Ecopetrol tuvo su reunién de agos-
to, en la que estaba previsto que Echa-
varria presentara la carta, también con la
firma de Zuleta. El destape de la renun-
cia, que ain no habia sido oficializada
en el espacio que correponde, condujo a
muchos pronunciamientos, entre ellos, el
del ministro de Hacienda, Ricardo Boni-
lla, quien sefialé que esa decision —efec-

MONICA
DE GREIFF

Independiente
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EDWIN PALMA

No independiente

LUIS A. ZULETA

Independiente
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TATIANA ROA

No independiente
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GONZALO
HERNANDEZ

Hasta abril fue no independiente

tivamente— requeria de una asamblea
extraordinaria.

El titular de la cartera de las finanzas
detall6 que, en la carta, los dimitentes
no usaron la palabra irrevocable, lo que
por un momento parecia indicar que el
Gobierno podria no aceptar su salida.
Sin embargo, vino después la declara-
cién del ministro de Minas, Andrés Ca-
macho Morales, quien afirmé que, tanto
Echavarria como Zuleta “deben salir de
la junta si no se sienten alineados” Esa
no alineacién se venia dando de tiempo
atrés, pero parecié quedar en evidencia
plena en la misiva en la que se exponen

EL PAPEL DE ECOPETROL EN COLOMBIA
ES PREPONDERANTE. PRODUCE EL 80 POR
CIENTO DEL GAS NATURAL QUE USAN MAS DE
10 MILLONES DE CONSUMIDORES.

las bondades del negocio con la Oxy:
“Impacto favorable sobre las utilidades,
la produccidn y las reservas de la empre-
sa, ademads de bajos efectos ambientales
y un nivel de endeudamiento alto, pero
manejable’; dice el documento.

El camino para llegar al no rotun-
do sobre el negocio con la Oxy ha dado
para pensar y cuestionar la dimension de
la independencia de la junta directiva.
Los dimitentes recordaron que, en una
primera oportunidad, el equipo habia
aprobado por mayoria la concrecién del
negocio. Incluso, “se informé al mercado
que se adelantaban negociaciones con la
Oxy’;dijeron en la carta.

GUILLERMO
GARCIA

Independiente
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ALVARO TORRES

Independiente

Posteriormente, los integrantes de la
junta habrian sido informados del des-
acuerdo del presidente Gustavo Petro
con el negocio, para lo cual argumenté el
hecho de que se invertiria en fracking,lo
que ademas significaba mas deuda para
Ecopetrol y envio de recursos al exte-
rior. No hay que olvidar que el Gobier-
no rechaza tajantemente el fracking y ya
hay un nuevo proyecto de ley haciendo
fila en el Congreso de la Reptiblica para
prohibirlo, luego de un intento en la an-
terior legislatura, en la que fue hundido.

Segun relatan en la carta, en una
segunda votacidn, la junta decidié no
continuar con el negocio,
mientras el voto de Zuleta
y Echavarria continué par-
queado en el si. “El proyecto
era fundamental para prote-
ger el futuro de Ecopetrol
y el de mas de sus 250.000
accionistas. Su no aprobacién motiva
nuestra renuncia a la junta directiva de
Ecopetrol. Sin los recursos futuros que
aportaria el proyecto, las finanzas de
Ecopetrol se deteriorardn y se reduci-
rén las transferencias de la empresa al
Gobierno nacional’} argumentaron. En
respuesta, Roa negd que sin ese negocio
se deterioren las finanzas de la empresa.

El punto final al negocio que pare-
cia jugoso para Ecopetrol y que moti-
v6 la renuncia de Echavarria y Zuleta
pone en la vitrina el dilema del Go-
bierno: no le gusta el petréleo y menos
extraido con fracking, pero lo necesita
para hacer la transicién. ®
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