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La Direcciéon de Estructuracion en Mercado de Capitales de Bancolombia dio a conocer su
mas reciente entrega de Top Picks para el mes de septiembre, aungue en esta, mas alla

de los porcentajes en unos titulos, las recomendaciones siguen siendo las mismas.

Siguenos en nuestro canal de noticias de
WhatsApp )

Asi, la entidad sigue recomendando las acciones de Cementos Argos (25 %), ISA (20 %),
Grupo Argos (25 %), GEB, y Ecopetrol.




Estas dos Gltimas fueron las de los ajustes, pues el GEB crecid 5 % a una participacién del
20 % y Ecopetrol cay6 5 % a 10 %.
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Fuente: CGrupo Bancolombia.

Acciones recomendadas de Bancelombia. Imagen: Bancolombia.

“Se ha tomado la decision de bajar la ponderacion de Ecopetrol, dado que, la
ponderacion anterior de 15 % superaba la exposicion que tiene actualmente el indice

MSCI Colcap a esta accién, con un 12,4 %", dice el informe.

Ademds, agrega que esta menor ponderacion “refleja las preocupaciones asociadas al
gobierno corporativo de la compafiia, dado que, en las semanas recientes se han
conocido diferentes noticias sobre decisiones controversiales y renuncia de altos
directivos”.

Para la Direccidn, la accion de la estatal de energia luce hastante descontada y mas ain
después de las correcciones recientes del precio del petréleo que llevaron al precio de
Ecopetrol a romper a la baja el soporte de $2.000. “Por lo tanto, en la medida en que los
temores de recesién a nivel global disminuyan esperamos una recuperaciéon del activo”,
aseguran.

En contraste, Bancolombia ve positiva la accion del GEB por un portafolio de activos
diversificado en negocios regulados de energia y gas vy la capacidad de generacién de
caja y dividendos de manera regular.

“En el 2023, los resultados de la compafiia tuvieron un sesgo positivo dado que la
gestion de los negocios controlados (TGl y GEB transmisién) lograron compensar un
resultado negativo en ENEL por el castigo del parque eélico Windpeshi”, se lee en la
investigacion.

¢ Qué mas se ve en las acciones recomendadas de
Bancolombia?

En lo corrido del afio, el indice MSCI Colcap, sin tener en cuenta dividendos, ha

aumentado 11,4 %, manteniéndose por encima del nivel de 1.290 puntos agosto.

En ese tiempo, el portafolio de activos recomendados ha presentado una valorizacién de
28,7 %, cifra 1,121 pb (puntos basicos) superior al Colcap (17,5 %), v 1,238 pb mayor
que la canasta de activos elegible (16,3 %).

L
GRUPG ARCOS

[11 oasborion & lrmpacie “17
{ yestrategia

"

PROMIGAS |
HACE

18.263

DIAS NACIO UN

SUENO

20° Congresa
feciscin
Vr

una jornada de a
working con los lide

— cemiemane —

«Plenaria

T NN ¥

A “18‘%,&)
VUELO + HOTEL

4 SIN HACER ESCALAS

/.« EN OTRAS PAGINAS

wingo
VACATIONS

VUELO + HOTEL, E8 Aaul

PROYECTATU MARC: ﬂrf‘!:‘]lﬂl’!ﬂﬂ EEMOCIONES
YALCANZA TUS MAS ALTOS OBJETIVOS

o Deportive

una cuenta
con retiros
incluidos

Abrela aqui

SEPTIEMBRE



Evolucion historica portatolio recomendado
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Fuente: Grupo Bancolombia, Reuters.

Evolucion de portafolio de acciones recomendadas de Bancolombia. imagen: Bancolombia.

Recomendado: Ecopetrol sale de los ‘top picks’ de Bancolombia y entra Davivienda

En Grupo Argos, Bancolombia ve una inversién atractiva en consideracién de las
oportunidades de crecimiento que se abren para Odinsa gracias a la alianza con
Macquarie, la efectiva implementacion de la estrategia de desapalancamiento en Qdinsa
y Cemargos (desinversiones en Texas, Florida y Carolina del Norte).

El informe destaca en el caso de Cementos Argos el acuerdo en Estados Unidos que
marca un hito de inversion ya “gque da cumplimiento a una de las principales iniciativas
anunciadas en el programa Sprint, un compromiso estratégico orientado a obtener la
revelacion del valor fundamental implicito en el activo. Este deberia llevar a los

inversionistas a reconocer en el precio una mejor valoracion del activo en el mercado™

Finalmente,” ISA tiene un riesgo regulatorio significativamente menor a sus otros pares
del sector eléctrico, dado que la transmision es el segmento de la cadena de menor
afectacion a la tarifa, por su baja incidencia a la tarifa total (6 %)".

Dicho atractivo se soporta para Bancolombia en un portafolio de inversiones por mas de
$19 billones entre 2024-2027, ademas de oportunidades en expansion en transmision
de renovables no convencionales y exposicién a diferentes paises disminuye el riesgo
regulatorio.
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Estas son las entidades que dan Fallecio el expresidente de Perd, Colombia quedd como el segundo
mavores aanancias por CDT en Alberto Fuiimori pais con las peores condiciones




