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(EN VIDEQ) Enrique Gémez

Durante el gobierno de Ivan Duque, Ecopetrol, |z petrolera estatal mas grande de
Colombia, fue una de las joyas de la corona en términos de rentabilidad para el pais.
Impulsada por un aumento significativo en los proyectos de exploracién y explotacién de
hidrocarburos, la empresa registro notables dividendos, contribuyendo al crecimiento
econémico del pais y asegurando la autosuficiencia en la produccién de combustibles a
costos locales.

En 2021, Ecopetrol reporto ingresos consolidados de $84.5 billones de pesos y utilidades
netas cercanas a los $16.7 billones de pesos, un crecimiento impulsado por la
reactivacién econdmica y la expansion en proyectos de exploracién, asi como la
estabilizacion de los precios del petréleo a nivel mundial. Estos resultados permitieron al
Estado colombiano recibir dividendos significativos, representando mas del 60% de las
utilidades netas. Asimismo, la empresa incrementd su produccién de crudo a més de

700,000 barriles por dia (bpd), consolidandose como el motor de la economia nacional.

Desempeiio financiero Ecopetrol 2016-2024 sectrial

Fl mejor desempeiio de Ia petrolera lo aleanzi en 2022 bajo e liderazgo de Felipe Bayén con récord en
ventas y utilidades.
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Sin embargo, con la llegada de Gustavo Petro a la Presidencia en 2022, las politicas
energéticas dieron un giro radical. El enfoque del gobierno se ha centrado en lo que ha
llamado “teoria del decrecimiento”, impulsada por la exministra de Minas y Energia, Irene
Vélez, que busca reducir la dependencia de los combustibles fésiles y priorizar la transicién
hacia energias renovables. Como parte de este plan, el gobierno ha optade por no renovar
contratos internacionales de exploracion de hidrocarburos y frenar nuevos proyectos
de explotacién, lo que ha generado un ambiente de incertidumbre en el sector, una posicién
radical del mismo presidente Petro que defienden todos los escenarios.

En términos financieros, este cambio de politica ya ha comenzado a tener efectos nefastos.
Segiin los reportes de Ecopetrol, para el primer semestre de 2023, los ingresos cayeron un
20% respecto al mismo periodo de 2022, mientras que |z produccién se ha estancade en
alrededor de 700,000 bpd, sin indicios de crecimiento. A su vez, los analistas han
advertido que la falta de nuevos contratos de exploracién amenaza la sostenibilidad a largo
plazo de |z produccion petrolera del pais, lo que podriz llevar a Colombia a tener que
importar combustibles a precios internacionales dentro de los proximos afios, y que asi va
al gobierno hacer anuncios como la de comprar Gas a Venezuela o traer combustible para
aviones desde Estados Unidos.

El discurso oficial ha sefialado que Ecopetrol diversificara su portafolio hacia negocios
“sostenibles”, como la produccién de hidrégeno verde y otras fuentes de energia renovable.
Sin embargo, estos proyectos aun no han demostrado ser economicamente rentables, y los
criticos han advertido que la transicién energética no puede hacerse de la noche a la
mafiana sin afectar |a estabilidad econémica del pais.

Los andlisis recientes de los expertos, como los ex ministros José Manuel Restrepo,
Mauri

io Cardenas y Juan Camilo Restrepo; coinciden en advertir que si las politicas
actuales contindan, Ecopetrol podria dejar de ser autosuficiente en la produccién de
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internacionales. Esto no solo afectaria la competitividad de la empresa, sino también las
finanzas del Estado, ya que la renta petrolera ha sido tradicionalmente una fuente clave de
ingresos fiscales.

Lo Unico cierto es que la aplicaci

n de las politicas del jefe de Estado Gustavo Petro y que
interpreta el presidente de la estatal petrolera Ricardo Roa, han llevado un declive en la

misma valoracion de la empresa generando pérdidas a los inversores y de desincentivar la

n de futuros.
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La situacion plantea un dilema: por un lado, la urgencia de avanzar hacia una economia
mas limpia y menos dependiente de los combustibles fésiles, pero por otro, el riesgo de
socavar el principal motor econémico del pais. Si no se logra un equilibrio adecuado, el
destino de Ecopetrol podria estar en juego, afectando de manera grave las finanzas tanto

de |la empresa como de la Nacion.

En resumen, mientras que la transicién energética es una necesidad ineludible, el enfoque

del gobierno de Gustavo Petro en Ecopetrol ha generado preocupacion entre expertos y

sectores econdmicos.
De continuar por este camino sin medidas correctivas que mantengan la rentabilidad y
produccion de hidrocarburos a mediano plazo, Colombia pedria ver desmoronarse uno de

sus activos mas importantes y enfrentar mayores dificultades econémicas en el futuro

cercano.
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