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Economia

Ecopetrol pierde terreno en
rentabilidad frente a sus pares

‘La firma BTG Pactual analizé ese indicador de la petrolera estatal en comparacion con

sus competidoras brasilefia y argentina. En el caso de la colombiana se nota deterioro.

Jessika Rodriguez M.

EN LOS ULTIMOS afios, la
eficiencia y la rentabilidad
de Ecopetrol se han venido
deteriorando frente a sus ni-
veles historicos. Asilo sefia-
la un informe presentado
por BTG Pactual que anali-
za el desempefio dela petro-
lera estatal, comparandola
con dos de sus pares regio-
nales: la petrolerabrasilefia
Petrobras (PBR) y la empre-
sa argentina Yacimientos
Petroliferos Fiscales (YPF).

Entre los indicadores fi-
nancieros que se tuvieron
en cuenta para el analisis es-
tuvo el margen Ebitda que
han registrado las tres com-
pafiias en la Gltima década.
Segiin el anilisis, en el caso
de Ecopetrol, la cifra se ha
mantenido estable con un
promedio del 40,9%, supe-
rando a Petrobras y YPF
por una diferencia de 2,7
puntos porcentuales (pp) y
14,8 pp, respectivamente.

Losmargenes delapetro-
lera colombiana han evi-
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denciado una tendencia a
la baja en los dltimos dos
anos, cayendo del 47,2% en
el ano fiscal 2022 al 42,4%
enelafiofiscal 2023. Los da-
tos muestran que el com-
portamiento se impulsé
por precios del crudo mas
bajos y mayores gastos ge-
nerales y administrativos.
Para dimensionar mejor
el impacto de los precios
del petréleo, BTG Pactual
destat6 que los margenes
de Ecopetrol son similares
a los observados en perio-

dos en los que estos valores
se encuentran a la baja. Por
ejemplo, en 2021, la compa-
fiaregistr6 un margen Ebit-
da del 45,7% en medio de
un precio promedio del
Brent de US$71 por barril, y
en 2017-2019, el indicador
promedié el 43,9% a pesar
de que el Brent se ubicaba
cerca de los US$63.

- Por segmentos, el repor-
te destaca que Ecopetrol
conservo un margen saluda-
ble en su unidad upstream
pues los gastos operativos y
exploratorios se hanmante-
nido estables en torno al 6%
y 8% de las ventas totales en
los Gltimos 10 afios.

Si se observan las cifras
frente a sus pares, el mar-
gen Ebitda en esta unidad
ha promediado el 35,8% en
la dltima década. Es decir,
4,6 pp por debajo de YPF y
10 pp por debajo de PBR.

En el downstream, este
segmento para Ecopetrol
promedié un margen de
6,3%, es decir 7,8 pp por de-
bajo de Petrobras y 3,6 pp
por debajo de YPF.@




