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DESPLOME DE 
ECOPETROL
EN BOLSA
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Bolsa de Valores de Colombia Cifras en pesos

Incertidumbre desploma 
6% la acción de Ecopetrol
El mercado reaccionó a la reducción en la calificación de las acciones de la petrolera 
que hizo JP Morgan, que adujo varios factores de incertidumbre.

Por ANDRÉS VILLAMIZAR  
 

Son días oscuros para Eco-
petrol. Parece que la pe-
trolera no deja de enfren-

tar problemas. Como si la pér-
dida del negocio en el Proyec-
to Oslo y un reciente fallo que 
frenó exploración en Uchuva 
2 no fueran suficientes, ahora 
recibió la mala noticia de que 
un prestigioso banco de Esta-
dos Unidos bajó el precio obje-
tivo de sus acciones, haciendo 
que ayer cayeran 6% en Nueva 
York, y acumularan una con-
tracción de 26,59% en el año 
(perdiendo $28,8 billones). 

Se trata del conocido JP 
Morgan, que opera en Co-
lombia. El banco emitió un 
informe sobre la decisión. 
Explicó que redujo la califica-
ción de las acciones de la pe-
trolera colombiana y confir-
mó una degradación en el 
precio objetivo. 

En el pronunciamiento  se 
argumentó que “Ecopetrol 
está atravesando un período 
turbulento, caracterizado por 
márgenes de refinación pre-
sionados, crecimiento de pro-
ducción limitado, conflictos 
de principal-agente e inestabi-
lidad geopolítica”. 

La entidad financiera ano-
tó que “hay una atenuación de 
los ataques guerrilleros a los 
activos de la empresa petrole-
ra, asimismo añadió que los 
precios del petróleo son más 
altos de los esperados”. 

En el documento se men-
ciona que la empresa podría 
enfrentar márgenes presiona-
dos en el “downstream”, debi-
do a dificultades para aumen-
tar los precios del combusti-
ble. Ese punto se refiere a que 
el Gobierno no pudo subir los 
precios del Acpm ante las pro-
testas de los camioneros.  

Incluso, al parecer se re-
cuerda la no consolidación del 
negocio en el proyecto Oslo. El 
documento menciona un po-
tencial conflicto de agencias, 
resaltado por la decisión de 
Ecopetrol de no participar en 
los activos de la compañía 
CrownRock.  

JP Morgan señaló que a raíz 
de esas valoraciones calificó a 
Ecopetrol de Neutral a Infra-
ponderar. El portal Inves-
ting.com, especializado en el 
mercado de valores, sostuvo 
que el banco hizo una reduc-
ción cercana al 29% en las ac-
ciones de Ecopetrol. Esto, al ba-
jar el precio objetivo desde los 
12 dólares a los 8,50 dólares.  

Según analistas, el precio 

Julio César Iglesias, JP Morgan  
hizo lo que se conoce en el 
mundo bursátil como un 
“downgrade”, lo que en su con-
cepto no es otra cosa que reco-
mendar a los inversionistas 
disminuir sus posiciones en la 
acción de Ecopetrol. 

Para el experto toda la si-
tuación se resume en que el  
Gobierno Nacional y el presi-
dente de Ecopetrol, Ricardo 
Roa, están haciendo una pre-
caria administración de la 
empresa. “Esto podría salir-
nos muy caro a los colombia-
nos”, manifestó el analista.   

Añadió que el documento 

de JP Morgan menciona que 
hay “un conflicto de agente”.  
Señaló que se trata de un tér-
mino económico para referir-
se, entre otras, a una situación 
en la que un administrador de 
una empresa actúa en contra 
de los intereses de los dueños 
de la compañía.  

Iglesias sentenció: “Eso es 
lo que muchos hemos dicho 
desde hace meses. El Gobierno 
no está operando como un 
agente fiduciario responsable 
a cargo de la compañía más 
grande del país”. 

 
Tormenta en la acciones  
La decisión del banco esta-
dounidense provocó un des-
plome de la acción de la pe-
trolera nacional. El miérco-
les 25 de septiembre se des-
plomó en la Bolsa de Nueva 
York un 6,12% y tenía un 
precio de 8,75 dólares. En la 
Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) la caída fue de casi 
3,61% y conservó un precio 
cercano a los $1.840. 

Hay que recordar que a 
principios de marzo de este 
año, el banco Morgan Stanley 
también rebajó la calificación 
de Ecopetrol de la misma for-
ma y ajustando el precio obje-
tivo al mismo rango.

objetivo es una estimación del 
valor futuro que se espera que 
alcance una acción o activo fi-
nanciero en el mercado. Esta 
proyección es realizada por 
analistas financieros y se basa 
en un análisis detallado de di-
versos factores, como la situa-
ción financiera de la empresa 
y las condiciones del mercado. 
La idea es brindarle un pano-
rama a los inversores para que 
cuenten con una noción sobre 
si comprar, mantener o ven-
der dichas acciones. 

 
El golpe 
Según el analista económico, 

PARA SABER MÁS 

OTRAS RAZONES DEL DESPLOME DE LA ACCIÓN 

 Sobre la caída de las acciones de Ecopetrol, el rector de la Uni-
versidad EIA y analista económico, José Manuel Restrepo, dijo 
que era muy triste el comportamiento de las acciones de la pe-
trolera. Señaló que el desplome obedece, también a decisiones 
erróneas del Gobierno Nacional al no firmar nuevos contratos de 
exploración de gas y petróleo. 
“No permitirle a la compañía avanzar en proyectos de explora-
ción no convencional que han sido los que aumentan la caja y 
las utilidades y las reservas, golpear el gobierno corporativo de la 
entidad al intervenir decisiones en marcha y debidamente estu-
diadas, inyectarle ineficiencias a la operación de la empresa que 
afectan las utilidades y en general afectar la visión y oportunida-
des de largo plazo de la compañía”, Restrepo indicó en X.
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$14,2 
billones ha pagado la 
industria aseguradora en 
reclamaciones en el país, 
entre enero y julio.

NOTAS ECONÓMICAS

DEBATE

REFORMA LABORAL 
VOLVERÁ A 
DISCUSIÓN EL LUNES
La plenaria de la Cámara 
de Representantes aprobó 
ayer la ponencia positiva 
del proyecto de reforma 
laboral que consta de 80 
artículos, pero al votarse 
las proposiciones no ava-
ladas de los 3 primeros ar-
tículos no hubo quórum. 
Se citó sesión para el lu-
nes, 30 de septiembre, en 
la tarde.

EMPRESAS

REINA MÁXIMA DE 
LOS PAÍSES BAJOS 
EXALTÓ A FINAKTIVA

En la celebración de sus 15 
años como Defensora Es-
pecial del Secretario Gene-
ral de las Naciones Unidas 
para la Financiación Inclu-
siva para el Desarrollo, la 
reina reconoció en Nueva 
York el trabajo de la fin-
tech paisa para desblo-
quear el acceso a produc-
tos financieros a pymes.

DESINVERSIÓN

EL CÓNDOR SALE  
DE LA CONCESIÓN 
PACÍFICO TRES
La constructora firmó el 
contrato de compraventa 
por medio del cual deja la 
participación accionaria 
que posee en la concesión 
vial de cuarta generación 
(4G). El negocio se ejecutó 
con las sociedades Alphe-
von y Talersia, pertene-
cientes a Patria Invest-
ments Limited (Patria).

DECLARACIÓN DE RENTA

Fecha de vencimiento, 
según los últimos dos 
dígitos de la cédula de 
ciudadanía. 
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